
海通证券股份有限公司科创板融资融券交易风险揭示书

尊敬的客户：

为了使您充分了解您在信用账户内参与上海证券交易所科创板证券（含存托凭证，下同）

交易的相关风险，请您认真阅读本风险揭示书，充分认识在信用账户内参与科创板证券交易

的相关风险。

一、科创板特殊发行定价及交易机制引致的股价波动风险

科创板新股发行价格、规模、节奏等坚持市场化导向，可能采用直接定价或者询价定价

的方式发行。同时，因科创板企业普遍具有技术新、前景不确定、业绩波动大、风险高等特

征，市场可比公司较少，发行定价难度较大，科创板证券上市后可能存在较大的价格波动风

险。

科创板证券竞价交易的价格涨跌幅限制比例为 20%，首次公开发行上市后的前 5 个交易

日、进入退市整理期的首日以及上交所认定的其他情形下不实行涨跌幅限制，因此，科创板

交易面临更大的股价波动风险。

若您的信用账户持有科创板证券，上述科创板特殊发行、定价及交易机制引致的价格

波动风险与融资融券交易的杠杆效应叠加后，容易导致您的信用账户维持担保比例降低至

补仓或平仓维持担保比例以下，甚至可能在短时间内造成您信用账户资不抵债，您可能因

此蒙受巨大的经济损失。

为防范科创板证券价格波动较大的风险，本公司有权针对科创板设置更加严格的融资

融券标的证券范围、可充抵保证金证券范围及折算率、保证金比例、补仓/平仓/提取担保

物维持担保比例及单一证券集中度等；有权综合或单独考虑科创板、创业板及交易机制类

似的其它证券等设置担保证券板块集中度、融资/融券余额限额等风险阈值。本公司有权动

态调整上述风险控制阈值。上述措施可能影响您担保品买入、转入及转出、可融资/可融券

的品种、数量以及融资融券合约展期等，造成的损失由您自行承担。

特别提请您注意，本公司还有权针对科创板执行差异化的公允价格估值标准,公允价格

可以为零。对于设置公允价格的证券，计算维持担保比例及保证金可用余额时，该证券的

担保证券市值按公允价格计算。当公允价格为零或远低于市价时，可能使您信用账户维持

担保比例在短时间内急剧下降，出现维持担保比例低于补仓维持担保比例、平仓维持担保

比例、甚至资不抵债的情形，造成的损失由您自行承担。

二、科创板特殊退市机制引致的风险



科创板证券可能主动终止上市，也可能因触及退市情形被终止上市。您应当充分了解科

创板退市相关规定及其政策变化，密切关注退市风险，及时从符合《中华人民共和国证券法》

规定的信息披露平台获取相关信息。

本公司有权因您信用账户内担保证券所属科创板上市公司已经或可能终止上市而采取

将该证券调出可充抵保证金证券范围、将其公允价值调整为零或要求您提前归还负债等措

施，可能造成的损失由您自行承担。

三、科创板融券交易的特有风险

若您信用账户开通了科创板融券权限，请您详细了解以下风险：

1、若您为科创板上市公司的战略投资者或其关联方，在承诺持有期限内，本公司将禁

止您融券卖出您作为战略投资者的科创板证券。并且请您知悉，在承诺持有期限内，您不

得通过出借证券给其它方由其融券卖出的方式变相提前减持科创板证券。因此造成的法律

后果由您自行承担。

2、请您知悉，您不得通过借入战略投资者持有的承诺持有期限内的证券并融券卖出的

方式协助其提前减持科创板证券。因此造成的法律后果由您自行承担。

本风险揭示书的揭示事项仅为您在信用账户内开展科创板交易的特有风险，未能详尽

列明融资融券交易及科创板交易的所有风险，您在信用账户内参与科创板交易前，应当认

真阅读有关法律法规和交易所业务规则等相关规定以及《海通证券股份有限公司融资融券

交易风险揭示书》，对其他可能存在的风险因素也应当有所了解和掌握，并确信自己已做好

足够的风险评估与财务安排，避免因参与科创板交易遭受难以承受的损失。

本人/本机构承诺已充分了解科创板交易业务规则及全部风险，知晓在信用账户内开展

科创板交易，尤其是进行融资买入或融券卖出交易将面临更大的风险。

本人/本机构承诺已经理解并愿意自行承担在本人/本机构信用账户内参与科创板交易

的风险和损失。

信用资金台账：

信用证券账户：

投资者（或授权代理人）签字：

签署日期：


