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深港通，是内地与香港金融市场互联互通的又一重大举措，标志着我国资本市场在国际化和市场化方向上又迈出了坚实一步。为帮助投资者全面提升对深港通制度安排、投资风险、两地市场的理解，特开设深港通投资者教育专栏，力求解答投资者的疑惑，敬请广大投资者关注。

《深圳证券交易所深港通业务实施办法》解读
深交所投资者教育中心

为规范深港股票市场互联互通机制（以下简称“深港通”）业务开展，保护投资者合法权益，深圳证券交易所（以下简称“深交所”）于2016年9月30日正式发布了与深港通相关的八大业务规则。其中的《深圳证券交易所深港通业务实施办法》（以下简称“《实施办法》”），作为深港通基础性业务规则，详细规定了深港通业务的基本模式和具体要求，是深交所会员和投资者参与深港通业务的主要规则依据。为帮助会员单位、投资者等市场主体更好的理解《实施办法》，现对规则中的重点内容作以下解读： 
一、《实施办法》规定了哪些基本内容？
作为规范深港通业务的主要规则，《实施办法》共有六章一百二十五条内容，全面而详细地规定了深港通业务的基本模式和具体要求：
一是深股通交易。明确了香港联合交易所有限公司（以下简称“联交所”）证券服务公司作为交易参与人从事深股通业务的相关规定；深股通标的股票范围及调入调出规则；交易方式、订单类型、保证金交易和担保卖空等交易特别事项安排；每日额度控制公式及达到额度上限时的处理方式；达到持股比例限制时的措施等内容。
二是深港通下的港股通（以下简称“港股通”）交易。明确了深交所会员参与港股通业务的相关规定；港股通标的股票范围及调入调出规则；港股通股票交易方式、订单类型等港股通交易相关事项；每日额度控制公式及达到额度上限时的处理方式；港股通投资者适当性要求等内容。
三是交易异常情况处理。对于深股通和港股通中可能发生的交易异常情况，明确了处置主体、处置措施、市场公告、责任豁免等事项。
四是自律监管。针对深港通可能出现的异常交易行为、违反信息披露要求行为及其他违规行为，明确了认定标准、交易监控责任主体、违规行为调查等内容，并且对跨境监管合作中的相关事项进行了规定。
五是附则及其他事项。主要包括相关术语的解释，信息披露的法律依据和查询方式，名义持有人投票方式，配股、供股和公开配售的要求、深股通投资者适当性要求、港股通转托管、融资融券、交收货币等具体内容。
二、《实施办法》规则制定遵循了哪些基本原则？
一是与沪港通保持基本框架和模式不变。沪港通推出已近两年，业务运作较为成熟有效，规则体系也已被投资者广泛熟知。深港通方案设计充分尊重市场习惯，保持制度连续性，并充分吸取了《上海证券交易所沪港通试点办法》的既有经验和做法，主体内容及体例架构与沪港通基本一致。
二是突出标的证券特色，注重业务操作性。结合中小市值股票的市场特点，深港通在标的股票范围、标的调整机制、投资额度管理等方面进行了相应设计，包括引入市值筛选标准，明确标的调整机制中的市值标准适用情形，不实行跨境投资额度总量管理等。
三是紧跟市场变化，确保规则协调一致。针对联交所2016年7月25日引入“收市竞价交易时段”的交易机制重大调整，对相关港股通交易机制条款作出适当性表述，与联交所规则协调一致，确保投资者充分了解市场变化。
三、深港通的标的股票范围是怎样规定的？
深股通标的股票涵盖了部分主板、中小板和创业板上市公司，凸显了新兴行业集中、成长特征鲜明的市场特色，充分体现了深交所多层次资本市场特点。港股通标的股票也相应扩大了范围，新增了符合一定市值标准的恒生综合小型股指数成份股。具体而言规定如下：
	　
	深股通
	港股通

	包括
	（1）深证成份指数及深证中小创新指数的成份股，且定期调整考察截止日前六个月A股日均市值不低于人民币60亿元
（2）A+H股上市公司在深交所上市的A股
	（1）恒生综合大型、中型、小型股指数成份股，且小型股指数成份股定期调整考察截止日十二个月港股平均月末市值不低于港币50亿元（2）A+H股上市公司在联交所上市的H股

	不包括
	（1）被深交所实施风险警示的股票
（2）被深交所暂停上市的股票
（3）退市整理期股票
（4）以外币报价交易的股票（即B股）
（5）深交所认定的其他特殊情形
	（1）在深交所上市的A股被实施风险警示、被暂停上市或者进入退市整理期的A+H股上市公司的相应H股
（2）A股在上交所风险警示板交易或被暂停上市的A+H股上市公司的相应H股
（3）在联交所以港币以外货币报价交易的股票
（4）深交所认定的其他特殊情形



四、深港通标的股票的市值筛选标准如何实施？
为防范中小市值股票跨境市场炒作和操纵风险，深港通对标的股票引入市值筛选标准。市值筛选标准具体实施时，有三个方面内容需要投资者关注：一是为避免因市值波动频繁调整标的范围，给市场投资操作带来不必要的影响，市值标准仅在指数成份股定期调整时执行。二是市值标准的考察期、计算方法与指数成份股定期调整保持一致，深港通标的的市值计算方法为指数成份股定期调整考察截止日前六个月的日均市值，港股通标的市值计算方法为指数成份股定期调整考察截止日前十二个月的港股平均月末市值。三是A+H股不进行市值筛选。
五、深港通标的股票调入调出遵循何种规则？
对于深股通和港股通标的股票，因相关指数实施成份股调整等原因，导致部分股票符合纳入深股通（港股通）股票范围的，则调入深股通（港股通）股票。深股通（港股通）股票因实施指数成份股调整等原因，导致不再符合标的股票范围的，则调出。
其中，A股上市公司在联交所上市H股，或者联交所H股上市公司在境内上市A股，或者公司同日上市A股和联交所H股的：其A股在上市满10个交易日且相应H股价格稳定期结束后调入深股通股票；其H股在价格稳定期结束且相应A股上市满10个交易日后调入港股通股票。
提示投资者注意，股票调出深股通（港股通）股票，投资者不得通过深股通（港股通）股票买入，但可以卖出。调入或调出深股通或港股通股票的生效时间，分别以联交所证券交易服务公司或深交所证券交易服务公司公布的时间为准。
六、深港通的额度控制是如何规定的？
深港通不设总额度限制，但为防范资金每日大进大出的跨境流动风险，深港通设置了每日额度的限制，具体如下：
	　
	深股通
	港股通

	每日额度
	人民币130亿元
	人民币105亿元


当日额度余额的计算公式为：深股通（港股通）当日额度余额=每日额度-买入申报金额+卖出成交金额+被撤销和被深交所（联交所）拒绝接受的买入申报金额+买入成交价低于申报价的差额。在额度统计口径上，以投资者在交易环节发生的如申报、成交金额等作为计算依据进行额度控制。
这里需提醒参与港股通交易的内地投资者注意，当日港股通额度余额使用完毕，可能会影响投资者的买入申报。具体来说，当日额度在联交所开市前时段使用完毕的，深交所证券交易服务公司暂停接受相应时段后续的买入申报，在该时段结束前不再恢复，但仍然接受卖出申报。因卖出申报成交等情形，导致当日额度余额大于零的，深交所证券交易服务公司在联交所持续交易时段开始时恢复接受后续的买入申报。当日额度在联交所持续交易时段或者收市竞价时段使用完毕的，深交所证券交易服务公司停止接受当日后续的买入申报，但仍然接受卖出申报。在上述时段停止接受买入申报的，当日不再恢复，深交所另有规定的除外。
此外，深港通下的港股通和沪港通下的港股通每日额度由深沪证券交易所分别控制，即均为105亿元人民币，互不影响、也不相互调剂。
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