
主板、中小板、创业板、科创板和新三板有什么区别？

热点追踪

2019 年 12 月 20 日，证监会发布了《关于修改<非上市公众公司监督管理办法>的决定》，

主要修改内容包括：一是引入向不特定合格投资者公开发行制度，允许挂牌公司向新三板不

特定合格投资者公开发行，实行保荐、承销制度。二是优化定向发行制度，放开挂牌公司定

向发行 35 人限制，推出自办发行方式。三是优化公开转让和发行的审核机制，公司公开转

让和发行需要履行行政许可程序的由全国股转公司先出具自律监管意见，证监会以此为基础

进行核准。四是创新监管方式，确定差异化信息披露原则，明确公司治理违规的法律责任，

压实中介机构责任，督促公司规范运作。

新三板市场

新三板市场即为全国中小企业股份转让系统，主要为创新型、创业型、成长型中小微企

业发展服务。新三板设立创新层和基础层，符合不同标准的挂牌公司分别纳入创新层和基础

层管理。境内符合条件的股份公司均可通过主办券商申请在新三板挂牌，公开转让股份，进

行股权融资、债券融资、资产重组等。新三板股票转让方式可以采用协议方式、做市方式、

竞价方式或其他证监会批准的转让方式。

新三板构成了小微企业，特别是创新型小微企业直接融资的重要平台，尤其是对于既无

法满足银行信贷审核要求，也无法满足 A股上市条件的小微企业，新三板融资通道的作用更

加凸显，是我国多层次资本市场的重要一环。

主板市场

主板市场也称为一板市场，指传统意义上的证券市场（通常指股票市场），是一个国家

或地区证券发行、上市及交易的主要场所。中国大陆主板市场的公司在上交所和深交所两个

市场上市。上交所主板股票代码以 60 开头，而深交所主板股票代码以 000 开头。主板市场

是资本市场中最重要的组成部分，很大程度上能够反映经济发展状况，有“国民经济晴雨表”

之称。

主板市场上市门槛较高，对发行人的营业期限、股本大小、盈利水平、最低市值等方面

都具有较高要求。通常能在主板上市的多为大型成熟企业，或处于某个行业的龙头地位，具

有较大的资本规模及稳定的盈利能力，例如工商银行、中国人寿、中国石油等。

中小板市场

中小板是深交所为了鼓励自主创新而专门设置的中小型公司聚集板块，股票代码以 002

开头。在中小板上市的企业，行业地位虽然通常没有主板上市企业那么高，但其中部分企业

成长性较强，上市后快速发展，一跃成为行业龙头，市值也迅速攀升，例如海康威视。

中小板的整体设计原则可以概括为“两个不变”和“四个独立”。“两个不变”是指中

小企业板块运行所遵循的法律、法规和部门规章，与主板市场相同，中小企业板块的上市公



司须符合主板市场的发行上市条件和信息披露要求。“四个独立”是指小企业板块是主板市

场的组成部分，同时实行运行独立、监察独立、代码独立、指数独立。

创业板市场

创业板市场又被称为二板市场，是为具有高成长性的中小企业和高科技企业融资服务的

资本市场。创业板市场是不同于主板市场的独特的资本市场，具有前瞻性、高风险、监管要

求严格以及明显的高技术产业导向的特点。与主板市场相比，在创业板市场上市的企业规模

较小、上市条件相对较低，中小企业更容易上市募集发展所需资金。

科创板市场

科创板是我国首个实行注册制的场内市场，主要服务于符合国家战略、突破关键核心技

术、市场认可度高的科技创新企业。科创板上市企业普遍具有技术新、研发投入规模大、盈

利周期长、技术迭代快、盈利能力不稳定以及严重依赖核心项目、核心技术人员、少数供应

商等特点，因此企业上市后的持续创新能力、主营业务发展的可持续性、公司收入及盈利水

平等仍具有较大不确定性。另外，科创板竞价交易的涨跌幅限制为 20%，对于首次公开发行

上市的股票，上市后前 5个交易日不设置涨跌幅限制。

科创板重点关注三类企业：（一）符合国家战略、突破关键核心技术、市场认可度高的

科技创新企业；（二）属于新一代信息技术、高端装备、新材料、新能源、节能环保以及生

物医药等高新技术产业和战略性新兴产业的科技创新企业；（三）互联网、大数据、云计算、

人工智能和制造业深度融合的科技创新企业。

免责声明：

本栏目刊载的信息仅用于投资者教育之目的，不构成对投资者的任何投资建议，投资者

不应当以该等信息取代其独立判断或仅根据该等信息做出决策。本栏目信息力求准确可靠，

但对这些信息的准确性或完整性不作保证，亦不对因使用该等信息而引发或可能引发的损失

承担任何责任。
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