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标准券折算率（值）管理办法
（2020年修订版）

第一条 	为规范证券交易所市场纳入多边净额结算业务的质押式回购（以下简称“回购”）标准券管理，防范回购交易结算风险，根据有关法律、部门规章、中国证券登记结算有限责任公司（以下简称“本公司”）相关业务规则，制定本办法。 
第二条	 本办法适用于在证券交易所上市的、经本公司和相关证券交易所认可可用以进行回购交易的债券类产品和基金类产品。
第三条	 本办法所称“质押式回购”指在证券交易所挂牌、实行标准券制度并采用多边净额结算的回购交易。
如未特别指明，本办法所称“证券交易所”指上海证券交易所和深圳证券交易所。 
第四条	 每个交易日（以下简称“T日”）收市后，本公司按照标准券折算率（值）计算公式（见附件）计算回购质押品标准券折算率（值）。当日（T日）计算出的标准券折算率（值）在当日以后第二个交易日（T+2日）适用。
对于新上市产品，本公司最迟在该产品上市前一个交易日，按照标准券折算率（值）计算公式计算其标准券折算率（值）。计算出的标准券折算率（值）在该产品上市日及次一交易日适用。
对于已上市新取得回购质押品资格产品，本公司最迟在该产品回购起始日前一个交易日，按照标准券折算率（值）计算公式计算其标准券折算率（值）。计算出的标准券折算率（值）在该产品回购起始日及次一交易日适用。
第五条	 各类质押品标准券折算率（值）计算公式中的折扣系数取值标准，由本公司《质押式回购资格准入标准及标准券折扣系数取值业务指引》具体规定。
第六条	 本公司可以根据以下情况对标准券折算率（值）计算结果进行修正：
（一）市场隐含评级、本公司内部信用评估结果或第三方评级等显示相关债券实际信用风险水平超出发行人指定信用评估机构评定评级；
（二）相关债券发行人的经营状况或财务状况发生重大困难；
（三）相关质押品流动性较差，连续多日停牌或者没有发生交易； 
（四）相关质押品入库数量与其全部托管量的比例明显超过市场正常水平，或是单一证券账户或者某些关联证券账户过度集中持有单只产品；
（五）相关质押品较短时期内发生剧烈价格波动，或是一段时期内波动幅度显著高于同类产品正常水平等；
（六）出于宏观审慎风险管理的考虑，需要对相关质押品标准券折算率（值）进行逆周期调节的情形；
（七）信用债券信息披露义务人未按规定及时、公平地履行信息披露义务，或者所披露的信息存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏等情形；
（八）基金类产品及其管理人发生较大风险；
（九）本公司认为应修正标准券折算率（值）计算结果的其他情形。 
第七条	 标准券折算率（值）由本公司和证券交易所在计算当日日终分别通过各自通信系统、网站予以发布。
第八条	 本公司可以商证券交易所对本办法进行修订，并向中国证券监督管理委员会报告。
第九条	 本办法自2020年3月23日起实施。
 

附件： 
标准券折算率（值）计算公式
（一）上海证券交易所市场
债券类产品的标准券折算率＝全价估值×折扣系数÷面值。
基金类产品的标准券折算值＝份额估值×折扣系数。
（二）深圳证券交易所市场
债券类产品的标准券折算率＝全价估值×折扣系数÷面值。
基金类产品的标准券折算率＝份额估值×折扣系数÷100元。

其中: 
1、对于已上市债券，其全价估值由本公司参考市场价格、外部第三方估值以及本公司内部价值评估情况综合确定；在此基础上，出于风险管理目的，如有必要，本公司可基于对债券信用风险、流动性风险、集中度风险、波动性风险、周期性风险等因素的综合考虑进一步对估值结果进行风险补偿扣减。
对于新上市债券，其全价估值由本公司参考发行价格，或是票面利率及交易所市场上期限、信用评级与其他各项风险因素类似债券到期收益率计算确定。
2、对于已上市基金类产品，其份额估值由本公司参考上个交易日收盘价、上个交易日加权平均成交价（以成交量为权重）、份额净值或参考值以及流动性情况、集中度情况与价格波动幅度等因素计算确定。
对于新上市基金类产品，其份额估值由本公司参照基金管理人按照基金上市法律文件中规定方式计算并向证券交易所提供的基金份额净值或参考值确定。
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