
重大资产重组中涉及的中小投资者权益 

时间：2020-11-26 来源：中证中小投资者服务中心 

中小投资者权益是指中小投资者依照法律所应享有的权利及其所带来的收

益。总体分为股东的权益和交易者的权益，通常包括知情权、收益权、参与决策

权、剩余资产分配权、公平交易权等。中小投资者在上市公司重大资产重组中涉

及的主要权益包括如下几个方面。  

(一）知情权 

知情权是投资者依法享有获取证券及其发行人的相关信息的权利，是正确进

行投资决策的重要依据，是投资者行使其他权利的前提和基础。上市公司重大资

产重组往往涉及资产、业务、业绩等重大调整，大多还会涉及重要估值和资产定

价，中小投资者通常无法及时获取这些具体的重要信息，更无法参与估值与定价，

控股股东往往利用其对上市公司的控制地位，较为容易获取相关信息并参与甚至

主导估值和定价，一旦出现利益冲突，他们就有可能损害中小投资者的利益。  

（二）参与权 

中小投资者参与上市公司的经营决策，主要是通过参加股东大会行使表决权，

参与公司重大事务的决策以及选举董事、监事等来行使的，具体又表现为以下权

利：临时提案权、自行召集和主持股东会、出席股东会行使表决权、进行累积投

票制以及违法决议撤销权等。重大资产重组是导致公司资产重新配置的重大资本

运作行为，它直接涉及股东的权益，往往需要通过股东大会表决才能通过，按照

“资本多数决定”原则，一般要取得（绝对）多数才能通过，我国上市公司股权比较集中，中小投资者比

较分散，如果控股股东在股东大会上滥用“资本多数决定”原则操纵股东大会，中小投资者很难对不利于

其利益的资产重组活动进行修订或者制止。  

（三）收益权 

收益权是投资者参与资本市场投资可以获取交易差价和股票分红派息收益

的权利，但同时也要承担投资发生损失的风险。无论是短期投资还是长期投资，

都是其投资收益权的体现。一些上市公司在重大资产重组中“追热点”、“炒概念”、

“讲故事”等方式影响股价非理性运行，可能影响中小投资者收益权。同时，重大资产重组中的“高估值、

高商誉、高业绩承诺”可能导致业绩承诺不能兑现，补偿不到位，以及高商誉可能会面临持续减值，侵蚀

上市公司的资产质量和盈利能力，进而影响中小投资者收益权。  

（四）公平交易权 

公平交易权是指投资者作为证券交易的参与人，相互间应居于平等的法律地

位，享有平等的交易机会与交易条件，公平地获取证券信息，平等地受到法律保

护。上市公司重大资产重组过程中，由于控股股东、实际控制人及标的资产相关

参与人与中小投资者所掌握的信息量不对等，容易引发内幕交易等现象，进而影

响中小投资者公平交易权。  



（五）剩余索取权 

股东的剩余资产分配权是指股东对公司清算时的剩余资产有分配的权利。当

公司破产或清算时，若公司的资产在偿还欠债后还有剩余，其剩余部分按先优先

股股东、后普通股股东的顺序进行分配。在上市公司重大资产重组过程中发生的

不公允关联交易导致上市公司的净资产减少、盈利能力下降等事项不仅影响中小

投资者的收益权，也最终会影响中小投资者的剩余索取权。  

（六）损害求偿权 

求偿权是建立在发生权益受损前提上的一种权利，它是指因投资者合法投资

时受到损害，享有依法获得赔偿的权利，是弥补投资者所受损害的必不可少的救

济性权利。目前我国中小投资者在上市公司重大资产重组违法违规案件中获得赔

偿的比较少，少数获得赔偿主要集中在上市公司及相关方信息披露违法违规案件

中，其他如不公允关联交易、内幕交易、操纵市场等侵害案件中赔偿救济机制基

本上还是空白。  

 


