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1. 投资者可以从哪些方面出发来选择适合自己的基金产品？ 

目前全市场基金产品数量众多，股票型基金数量超过 1000只，

混合型产品数量达到 3000多只，债券型基金产品的数量也有 2000多

只，基金产品不仅数量多且业绩分化也非常明显，选择愈发变得困难。

怎样选择出适合自己的优质基金产品呢？可以重点关注以下几个方

面： 

第一，基金投资范围是什么？投资者一定要认真阅读产品的招募

说明书，了解清楚其类型和投资范围。例如，同样是债券型基金，有

的只能投债券，有的却可以投资股票或转债；对于股票型基金，投资

范围是仅限于国内，还是包括了港股和美股等市场？不同投资范围的

产品有着迥然不同的风险和收益特征。 

第二，基金过往业绩表现如何？购买基金的首要目标还是为了获

得相对优异的回报，历史业绩是相对直观便捷的评价方式，投资者应

当重点关注其长期和短期的回报率以及同类产品的排名情况。 

第三，基金的过往风险有多高？要尽量完整的回溯基金产品的历

史业绩，观察其在波动或不利的市场环境下，出现的最大回撤有多少，

基金净值的波动率有多大。 

第四，在了解清楚前三个问题的前提下，就要认真的想一想，这

只基金的预期风险和收益与自己的需求是否匹配。如果产品风险过低，



则可能无法达到预期收益目标，而风险过高则可能造成自己无法承受

的波动，一定要选择和自己需求相匹配的产品。 

第五，在具备条件的情况下，也要多关注基金经理。基金经理手

握基金的投资大权，从而直接影响基金的业绩表现，投资者可以多关

注基金经理的从业年限、管理过的产品和业绩、教育背景、投资理念

和风格等，对于选择基金也会起到非常重要的参考作用。 

  

2. 如何对一只基金产品进行“诊断”？ 

“诊断”一只基金的核心目的在于判断其是否有潜力为投资者获

取较好的回报，诊断的结果可以作为投资者是持有还是更换这只产品

重要的依据。“诊断”基金可以从以下几个维度入手： 

一是历史业绩。短期业绩和 3-5年的中长期业绩要结合判断，好

的基金长期净值波动小，能够做到“牛市跟得上、熊市少亏钱”。 

二是年度排名。好的基金产品不追求每年都要进入前列，但长期

来看，如果在大多数年份都能排在前 1/3或者前 1/4，就是非常优秀

的基金产品了。 

三是基金经理的从业年限。要看基金经理的从业年限是不是够长，

有没有经历过完整的牛熊市周期，控制回撤、选股的能力是否优异。 

四是基金公司的综合实力。一般情况下，投资研究实力卓越的基

金公司旗下产品的整体业绩优势会比较明显。 

五是基金规模。基金规模适中更适合基金经理管理，过小的话很

难充分分散风险，过大的话灵活度就会不够。 



六是应用专业的量化指标。夏普比率、最大回撤、归因分析等，

可以得到一些更客观的判断，这些数据在一些专业软件平台同样可以

方便查询。 

  

3. 如何多维度深入考察基金产品？ 

（1）基金公司维度 

①查看基金公司的排名和评级，考察基金公司是否有健全完善的

基金产品体系。 

②基金公司的投资风格，可以从查看基金公司旗下产品的分布和

收益分析。如果一个基金公司在某类基金中产品数量繁多、布局广泛，

那么可以说该基金公司的业务重点偏向于该类基金。如果一个基金公

司的某类基金收益特别突出，在同类产品中长期保持优异的表现，那

么说明该基金公司的投资优势集中于该类基金。 

③基金公司的 4P标准： 

投资理念（Philosophy），投资者要看基金所属公司的投资理念

是否成熟而有效，其次看自己是否认可这一理念，进而是否认可该基

金公司的投资管理模式。 

投资团队（People）, 基金公司投资研究团队专业能力的强弱

是其旗下基金业绩表现的一个极其重要的因素。考查基金公司投研团

队的实力，可以重点观察该团队的组建时间和团队稳定性。 

投资流程（Process）, 严密科学的投资流程可以规范基金管理，

使基金业绩具备长期可持续性。 



投资绩效（Performance），评估基金所属公司旗下基金的历史

投资绩效，可以为基金投资做辅助性参考。 

（2）基金经理维度 

①基金经理的历史业绩：考察基金经理是否长期在一家公司任职

并保持业绩稳定增长，投资能力是否全面。 

②基金经理的投资理念：了解基金经理投资理念，以判断基金未

来的投资方向以及是否和自己的投资理念相符。 

（3）基金业绩维度 

①将基金的收益与业绩基准比较； 

②将基金收益与股票大盘走势比较； 

③与同类基金的收益比较； 

④将基金的当期收益与历史收益比较。 

（4）评级机构维度 

目前公认的较具代表性的基金评级机构有晨星网、银河证券、海

通证券等。评级机构的作用是，通过定性定量的方法，按照规范的评

级标准对基金的收益情况及风险水平做出排序，是投资者可以借鉴的

基金考察方式。 

  

4. 什么是基金评级？ 

每只公募基金产品都有自己的业绩，投资者如何知道其业绩在数

量众多的同类产品中的相对好坏呢？基金的评级和排名为投资者提

供了一种非常便捷和直观的方式，以了解产品业绩的相对水平。 



基金评级，是指基金评价机构及其评价人员运用特定的方法对基

金的投资收益和风险或基金管理人的管理能力进行综合性分析，并使

用具有特定含义的符号、数字或文字展示分析结果的活动。评级结果

通常用星级表示，星级越高则意味着产品评价水平越好（通常五星为

最好）。 

基金评级机构是具有独立性和公正性的第三方机构，国内较为权

威的有晨星网、银河证券、海通证券等，基金评价机构具有基金业协

会会员资格，且其评价结果在市场中具有较高影响力。 

  

5. 如何构建基金投资组合？ 

在投资中我们都知道一个基本的道理，不要把鸡蛋放到一个篮子

里。这句话说的是分散投资，而分散投资就需要构建一个投资组合，

其主要目的是为了降低风险。随着基金类型逐渐多样化，公募基金已

经较为完整地涵盖了各类资产，投资基金的理念和方法也需要与时俱

进，运用基金组合的理念来投资基金正当其时。目前，投资者可以通

过构建基金组合的方式实现一定的投资目标或是降低风险。构建基金

投资组合，应遵循以下几个原则： 

第一，基金产品的数量要适度，基金太多管理不过来。太少又不

能起到分散风险的目的，投资者可以根据自己的实际情况配置一定数

量的基金产品。 

第二，要注意组合中的基金产品在波动上具有较低的关联性。也

就是各只基金不能同涨或同跌，否则不能起到分散风险的作用。 



第三，基金组合要符合自身的风险收益特征。在考虑自身风险承

受能力的情况下，决定其中高风险资产（例如股票、混合型基金）或

中低风险资产（例如货币基金、债券基金等）的比例。 

最后，基金组合要定期检视。需要关注组合的阶段性业绩、风险

的情况，收益是否达到预期，是否适应当前市场的趋势，有没有更好

的产品作为组合中产品的替代。在必要的情况下，也需要对基金组合

进行积极的动态调整。 

  

（免责声明：本文仅为投资者教育之目的而发布，不构成投资建

议。投资者据此操作，风险自担。深圳证券交易所力求本文所涉信息

准确可靠，但并不对其准确性、完整性和及时性做出任何保证，对因

使用本文引发的损失不承担责任。） 

 


