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最新一周资金入市总结 

2 
请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 资料来源：Wind，海通证券研究所 

类别 资金进出 最新一周（亿元） 前一周（亿元） 

资金流入 

银证转账流入 - - 

融资余额增长 24  -120  

偏股型基金发行 276  560  

ETF净流入 15  73  

沪（深）股通净流入 -16  -88  

资金流出 

IPO发行 16  40  

产业资本净减持 42  124  

交易费用 83  158  

资金净流入 158  103  



最新一周情绪指标总结 

3 
请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 资料来源：Wind，海通证券研究所 

情绪指标 最新一周 前一周 

  数值 05年来历史分位 数值 05年来历史分位 

周换手率（年化） 421% 74% 461% 78% 

融资交易占比 8.08% 25% 8.46% 34% 

平均历史分位数 50% 56% 

风险溢价率 2.29 36% 2.27 36% 

股债收益比 0.74  32% 0.75  29% 

平均历史分位数 34% 33% 



资金入市跟踪框架 

4 
请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 资料来源：海通证券研究所 



每周资金入市合计 

5 
请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 资料来源：Wind，海通证券研究所 

 最新一周资金净流入158亿元，而前一周净流入103亿元（皆未统计银证
转账数据）。 
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资金流入指标1：个人投资者 

6 
请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 资料来源：Wind，海通证券研究所 

 投保基金公司的银证转账数据只公布到2017年6月，之后的数据用证券业
协会的证券公司客户交易结算资金来统计，21Q2余额为17900亿元，较
21Q1上升650亿元。 
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资金流入指标2：机构资金 

7 
请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 资料来源：Wind，海通证券研究所 

 最近一周偏股型基金新发行增加276亿元，21年累计（截至2021/09/27）
发行18173亿元。 

 最近一周ETF净申购现金规模为15亿元，年初至今（截至2021/09/27）为
-254亿元。 
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资金流入指标3：杠杆资金 

8 
请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 资料来源：Wind，海通证券研究所 

 最近一周最后一天融资余额17320亿元，较前一周增加24亿元。 
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资金流出指标1：IPO融资 

9 
请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 资料来源：Wind，海通证券研究所 

 最近一周IPO融资规模为16亿元，前一周为40亿元。 
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资金流出指标2：产业资本减持 

10 
请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 资料来源：Wind，海通证券研究所 

 最近一周产业资本净减持42亿元，前一周净减持124亿元。 
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资金流出指标3：交易费用 

11 
请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 资料来源：Wind，海通证券研究所 

 最近一周交易费用（包括交易佣金和印花税）为83亿元，前一周为158亿
元。 
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市场情绪跟踪框架 

12 
请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 资料来源：海通证券研究所 



交易指标：市场热度处在历史中位 

13 
请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 资料来源：Wind，海通证券研究所 

 交易指标看换手率和融资交易占比。 

 最近一周换手率处在05年以来由低到高74%的分位（08年10月以来84%

分位），融资交易占比处在13年有数据以来由低到高25%的分位。 
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大类资产比价指标：市场热度处在历史中低位 

14 
请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 资料来源：Wind，海通证券研究所 

 大类资产比价指标看股债风险溢价和股息债息比价。 

 最新一周风险溢价（全部A股PE倒数减十年期国债收益率）处在05年以来
从高到低36%的分位（08年10月来46%分位） ，沪深300股息率/十年期
国债收益率处在32%的分位（08年10月来34%分位） 。 
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基金仓位 

15 
请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 

资料来源：Wind，海通证券研究所 

 股票型基金最近一周仓位为87.7%，较前一周的88.0%下降； 

 混合型基金最近一周仓位为60.2%，较前一周的61.2%下降； 

 偏股混合型基金最近一周仓位为80.1%，较前一周的81.4%下降。 

风险提示：资金和情绪指标均为估测，未必代表市场的真实情况。 
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分析师声明和研究团队 
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荀玉根 首席分析师 S0850511040006 021-23219658 xyg6052@htsec.com 

李   影 高级分析师 S0850517090005 021-23154147  ly11082@htsec.com 

郑子勋 高级分析师 S0850520080001 021-23219733 zzx12149@htsec.com 

吴信坤 高级分析师 S0850521070001 021-23154147 wxk12750@htsec.com 

杨锦 联系人 021-23154504 yj13712@htsec.com 

余培仪 联系人 021-23219400 ypy13768@htsec.com 

王正鹤 联系人 021-23219812 wzh13978@htsec.com 

分析师声明 
 

荀玉根 

 
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告所采用的数据和
信息均来自市场公开信息，本人不保证该等信息的准确性或完整性。分析逻辑基于作者的职业理解，清晰准确地反映了作者的研
究观点，结论不受任何第三方的授意或影响，特此声明。 



  

信息披露和法律声明 

 投资评级说明 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

法律声明 

 
本报告仅供海通证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意
见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。 

 

本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可能会波动。在不同时期，本公司可发
出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。 

 

市场有风险，投资需谨慎。本报告所载的信息、材料及结论只提供特定客户作参考，不构成投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户
应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。在法律许可的情况下，海通证券及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还
可能为这些公司提供投资银行服务或其他服务。 

 

本报告仅向特定客户传送，未经海通证券研究所书面授权，本研究报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件或复制品，或再次分发给任何其他人，
或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。所有本报告中使用的商标、服务标记及标记均为本公司的商标、服务标记及标记。如欲引用或转载本文内容，务必联络海通
证券研究所并获得许可，并需注明出处为海通证券研究所，且不得对本文进行有悖原意的引用和删改。 

 

根据中国证监会核发的经营证券业务许可，海通证券股份有限公司的经营范围包括证券投资咨询业务。 

1. 投资评级的比较和评级标准： 

以报告发布后的 6 个月内的市场表现为

比较标准，报告发布日后 6 个月内的公

司股价（或行业指数）的涨跌幅相对同

期市场基准指数的涨跌幅； 

2. 市场基准指数的比较标准： 

A 股市场以海通综指为基准；香港市场以

恒生指数为基准；美国市场以标普 500

或纳斯达克综合指数为基准。 

类  别 评  级 说  明 

股票投资评级 

优于大市 预期个股相对基准指数涨幅在 10%以上； 

中性 预期个股相对基准指数涨幅介于-10%与 10%之间； 

弱于大市 预期个股相对基准指数涨幅低于-10%及以下； 

无评级 对于个股未来 6 个月市场表现与基准指数相比无明确观点。 

行业投资评级 

优于大市 预期行业整体回报高于基准指数整体水平 10%以上； 

中性 预期行业整体回报介于基准指数整体水平-10%与 10%之间； 

弱于大市 预期行业整体回报低于基准指数整体水平-10%以下。 
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