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一键配臵 A+H 核心资产——浦银安盛中华
交易服务沪深港 300ETF 投资价值分析 
[Table_Summary] 
投资要点： 

 港股凸显新经济特征，估值具备优势。近年来我国产业结构逐步转型升级，第三

产业和消费占 GDP 比重不断提升，反映到以中资企业为主导的港股市场上，体

现在消费和科技行业占比不断提高。而制度改革也加快促使中概股回归，使得港

股市场结构不断优化，彰显新经济特色。同时，从 AH 股溢价及纵向比较来看，

港股整体估值仍处低位，具备较高的投资性价比。 

 行业集中度提升，龙头效应有望延续。随着供给侧改革和产业升级推进，A 股与

港股龙头公司的业绩优势逐步显现，呈现明显的龙头效应。我们认为，未来随着

行业集中度的持续提升和投资者结构的机构化与头部化趋势加强，A 股与港股市

场龙头效应有望延续，核心资产的长期配臵价值凸显。 

 中华交易服务沪深港 300 指数（CES300.CSI）分别在“沪股通”、“深股通”和

“港股通”中选取市值最大的 100 只股票组成指数样本，旨在反映沪深港三地股

票之整体表现。指数成分股的上市地分布略向港股市场倾斜，结构基本均衡，市

值分布偏向大盘；主要集中于金融、信息技术和可选消费行业，在新经济板块中

呈现明显的互补特征。相较单一市场指数，行业分布更为全面均衡。 

 指数特色及优势。指数囊括沪深港三地市场的优质蓝筹股，盈利、分红覆盖度高，

具备较强的市场代表性，尽揽经营稳定、业绩良好的 A+H 核心资产。指数长期

业绩表现优异，基日以来获取年化收益 7.23%，且波动控制更佳，风险调整后收

益突出。指数分红水平相对较高，估值已处历史低位，同时未来整体盈利预期向

好，我们认为，指数当前具备较高的配臵价值。 

 浦银安盛中华交易服务沪深港 300ETF以紧密跟踪中华沪深港 300指数为投资目

标，追求跟踪偏离度和跟踪误差的最小化。具备成本低廉、交易便捷、高效透明、

风险分散等优势，是参与 A+H 核心资产投资、把握中国市场长期机遇的优良工

具。产品已于 2021 年 12 月 21 日开启发行认购，认购代码 517783。 

 基金管理人简介。浦银安盛基金历经十余年发展，已成为行业多资产管理专家，

业务发展多元化。依托强大投研实力，公司把握市场主题风口，完善指数化投资

领域产品布局。同时，基金经理高钢杰先生具备丰富的被动产品管理经验。我们

认为，这些都将为浦银安盛中华交易服务沪深港 300ETF 的平稳运作提供有力保

障。 

 风险提示。本报告所有分析均基于公开信息，不构成任何投资建议；权益产品收

益波动较大，适合具备一定风险承受能力投资者持有。 
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1. 沪深港市场投资价值分析 

1.1 港股凸显新经济特征，估值具备优势 

根据海通策略团队发布的研究报告《近年港股凸显新经济特征》，近年来我国产业结

构逐步转型升级，第三产业和消费占 GDP 比重不断提升，反映到以中资企业为主导的

港股市场上，体现在消费和科技行业占比不断提高。 

具体来看，港交所于 2018 年 4 月推行 IPO 发行制度改革，在《上市规则》中新增

三个点，即《不同投票权章节》容许拥有不同投票权架构的企业上市，《生物科技公司章

节》容许未能通过主板财务资格测试的生物科技公司上市，《第二上市章节》为寻求在香

港作第二上市的大中华及国际公司设立新的第二上市渠道。新规降低了新兴产业的融资

门槛，改善其融资渠道，使得香港市场更受青睐。 

另一方面，制度改革也为中概股香港二次上市铺平道路。外部压力、制度便利和聚

集效应使得中概股赴港上市频率加快，已吸引阿里巴巴、京东、网易、华住等龙头公司

回归，为港股市场注入新活力。 

根据港交所统计数据，港股市场科技与消费（包含非必需和必需性消费）行业市值

占比已由 2010 年底的 14.5%提升至 47.1%（截至 2022.01），而金融业占比则由 32.9%

降至 19.1%，市场结构不断优化，彰显新经济特色。 

图1 港股行业分布情况（%，2022.01） 

 

资料来源：Wind，港交所官网，海通证券研究所 

注：采用恒生行业分类，基于主板数据统计。 
 

图2 恒生沪深港通 AH 股溢价指数（2006.01.04-2022.02.16） 

 

资料来源：Wind，海通证券研究所 

 
 

2021 年，受互联网反垄断、数据安全、教育“双减”等产业政策，及美国货币政策

收紧预期、中美降低关税进程等因素影响，港股高开低走，AH 股溢价持续走阔。2022

开年以来，伴随 A 股大幅回调，AH 股溢价有所收敛。但截至 2022.02.16，AH 股溢价

指数仍处历史较高水平（溢价率达 138.7%，位于历史均值+1 倍标准差附近），即 H 股

相较 A 股仍具备估值优势。 

纵向比较来看，截至 2022.02.16，恒生指数 PE（TTM）为 11.4 倍，略低于近 5 年

均值；而一向估值较高的恒生新经济板块，PE（TTM）也较 2021 年 3 月高点回落近半

（28.9 倍）。因此我们认为，港股整体估值仍处低位，具备较高的投资性价比。 

1.2 行业集中度提升，龙头效应有望延续 

根据海通策略团队发布的专题报告《对比美股，A 股龙头效应望强化》与《港股演

绎少数龙头的牛市》，行业集中度提升、业绩表现优势凸显及投资者机构化与头部化趋势

加强，使得近年来 A 股与港股市场龙头效应凸显。 
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我们参照 Wind 行业分类，以截至考察时点各行业市值最大的前 5 家公司作为行业

龙头，计算其 2019 年以来（截至 2022.02.16）的平均涨幅，并与行业整体涨幅进行对

比。可以发现，无论 A 股或港股市场，绝大部分行业龙头公司表现远远优于行业平均水

平，龙头效应显著。 

图3 2019 年以来 A 股各行业及龙头涨幅（截至 2022.02.16） 

 

资料来源：Wind，海通证券研究所 

注：采用 Wind 行业分类，以截至统计时点各行业市值最大的前 5 家公司

作为行业龙头，下同。 
 

图4 2019 年以来港股各行业及龙头涨幅（截至 2022.02.16） 

 
资料来源：Wind，海通证券研究所 

 
 

 

具体来看，传统行业方面，自 2010 年开始，我国部分行业集中度进入快速提升阶

段。2015 年底供给侧改革提出“三去一降一补”，进一步促进了部分消费和制造业行业

集中度的提升。新兴产业方面，人均收入提高和人口老龄化加重驱动医疗、娱乐等新兴

消费发展；同时，我国将科技创新作为国家发展的战略支撑，推动产业链高级化。 

而港股市场中，由于中资企业占据主导地位（截至 2022.02.16，市值及成交额占比

分别达 71.3%和 72.8%），其基本面与内地经济发展呈现高度相关。因此，随着行业集

中度提升和产业升级推进，A 股与港股龙头公司的业绩优势逐步显现。 

图5 A 股各行业及龙头 ROE（2021Q3） 

 

资料来源：Wind，海通证券研究所 

注：采用整体法计算，归母净利润采用 TTM 数据，右同。 
 

图6 港股各行业及龙头 ROE（2021Q2） 

 

资料来源：Wind，海通证券研究所 

 
 

投资者结构方面，近年来，A 股内外资机构投资者占比持续上升。内资边际增量资

金影响市场风格，相对于散户，机构投资者投资行为更加理性，其占比提高将强化龙头

股效应；而外资在对新兴市场的股票进行配臵时，往往更偏好大盘蓝筹股代表的行业龙

头，因此外资的持续流入将巩固龙头地位。 

港股市场中，通过对比外资、内资、港资机构重仓股的特征可以发现，它们均青睐

盈利能力强、成长性好的大市值龙头。2019 年以来，南向资金持续流入，对港股的定价

权边际增强。同时，内资机构头部化趋势愈发明显，在相对考核和定期排名的机制下，

我们认为，头部机构将更加倾向于持有业绩稳定、股价持续上涨的少数龙头，从而进一

步强化龙头公司的表现。 
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图7 外资持有 A 股市值及占比（截至 2022.02.16） 

 

资料来源：Wind，海通证券研究所 
 

图8 南向资金累计净买入（亿元，港元，截至 2022.02.16） 

 

资料来源：Wind，海通证券研究所 
 

综上所述，我们认为，未来随着行业集中度的持续提升和投资者结构的机构化与头

部化趋势加强，A 股与港股市场龙头效应有望延续，核心资产的长期配臵价值凸显。  

2. 中华沪深港 300 指数投资价值分析 

2.1 指数编制方案及分布特征 

中华交易服务沪深港 300 指数（简称中华沪深港 300）为中华交易服务（沪深港）

互联互通系列指数之一，旨在反映“沪港通”及“深港通”合资格股票的整体表现。指

数以 2008 年 12 月 31 日为基日，基点为 2000 点。 

指数样本空间为沪深港三地股票，由“沪股通”、“深股通”及“港股通”合资格股

票组合而成。指数选样方法为，分别在“沪股通”、“深股通”和“港股通”样本股中按

照近 1 年日均总市值（新股为上市第 4 个交易日至考察截止日）由高至低排名，各选取

前 100 只股票作为指数样本。在指数调整市值的计算中，根据自由流通量、采用分级靠

档方法对样本股股本进行调整，并引入权重因子，以使单只个股权重不超过 10%，保持

指数均衡。 

指数样本股每半年调整一次，调整实施时间为每年 6 月和 12 月的第二个星期五收

盘后。当出现新增互联互通合资格股票时，将其与全部 A 股/港股近 1 年日均总市值进行

比较，若排名位于前 10 位，则启用快速纳入机制；而当样本股被列入只可卖出或从互

联互通机制的合资格股票名单中被剔除时，则将其从指数样本中剔除，以保证指数的代

表性和可投资性。 

表 1 中华交易服务沪深港 300 指数基本信息 

指数名称 中华交易服务沪深港 300 指数 

指数代码 CES300.CSI 

指数基日和基点 以 2008 年 12 月 31 日为基日，基点 2000 点 

样本空间 全部“沪股通”、“深股通”及“港股通”合资格股票 

选样方法 
分别在“沪股通”、“深股通”和“港股通”样本股中按照近 1 年日均总市值（新股为上

市第 4 个交易日至考察截止日）由高至低排名，各选取前 100 只股票作为指数样本。 

样本和权重调整 
样本股每半年调整一次，调整实施时间为每年 6 月和 12 月的第二个星期五收盘后；权

重因子随样本股定期调整而调整，以调整生效日前第 5 个交易日的收盘后数据计算。 

资料来源：Wind，海通证券研究所 

我们以截至 2022 年 1 月底的指数最新成分股及权重，观察其分布特征。从市值分

布（后文如无特别说明，币种均以人民币计）来看，指数成分股主要集中于 500-1000

亿、1000-2000 亿和 2000-5000 亿市值区间，合计数量与权重分别达 248 只和 59.3%。 

从宽基指数分布来看，指数 A 股成分绝大部分为沪深 300 指数成分股（195/200），

权重占比达 56.5%；港股部分近六成为恒生指数成分股，权重占比 38.2%。即整体来看，

指数与 A 股和港股市场主流大盘蓝筹指数具备较高的重合度。 
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图9 中华沪深港 300 指数的市值分布（只，2022.01.31） 

 

资料来源：Wind，海通证券研究所 

注：柱状叠加图表示位于各市值区间的三市成分股数量。 
 

图10 中华沪深港 300 指数的宽基指数分布（2022.01.31） 

 

资料来源：Wind，海通证券研究所 

 
 

从上市地来看，尽管依照指数编制规则，沪深港三地入选样本数量相同，但市值分

布差异使得指数权重略向港股市场倾斜（头部市值逾万亿的 10 只成分股中，港股占 1/2，

权重达 15.4%）。港股权重占比达 43.3%，而沪市和深市 A 股分别占比 31.6%和 25.1%。 

从 Wind 行业分布来看，指数主要集中于金融、信息技术和可选消费行业，合计数

量与权重占比达 138 只和 59.5%。从行业结构来看，指数在新经济板块中呈现明显的互

补特征。其中，港股部分更为侧重信息技术与可选消费行业，A 股部分则在日常消费和

医疗保健行业上的占比更高。整体来看，相较单一市场指数，行业分布更为全面均衡。 

图11 中华沪深港 300 指数的上市地分布（2022.01.31） 

 

资料来源：Wind，海通证券研究所 

 
 

图12 中华沪深港 300 指数的 Wind 行业分布（2022.01.31） 

 

资料来源：Wind，海通证券研究所 

注：柱状叠加图表示各行业港股与 A 股成分权重。 
 

2.2 指数特色与优势 

2.2.1 市场代表性强，云集行业龙头 

指数囊括沪深港三地市场的优质蓝筹股，盈利、分红覆盖度高。截至 2022 年 1 月

底，中华沪深港 300 指数成分股的总市值达 69.88 万亿元，以不足 5%的数量占比，覆

盖 A 股+港股市场市值总和的近 50%。同时，指数成分股的归母净利润（TTM）和近 1

年现金分红分别达 5.98 和 1.44 万亿元，分别占据整个市场的 64.5%和 63.5%，具备较

强的市场代表性。 

表 2 中华交易服务沪深港 300 指数的市场代表性（截至 2022.01.31） 

 
上市公司数量

（家） 

总市值  

（万亿元） 

营业收入

（万亿元） 

归母净利润

（万亿元） 

近 1 年现金分红

（万亿元） 

中华沪深港 300 300 69.88 50.00 5.98 1.44 

全部 A 股+港股 7297 140.35 110.75 9.26 2.26 

中华沪深港 300 占比 4.1% 49.8% 45.1% 64.5% 63.5% 

资料来源：Wind，海通证券研究所 

注：营业收入与归母净利润为 TTM 数据。 
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从指数前 20 大权重成分股来看，A 股与港股数量占比各半，权重分别为 16.0%和

24.5%，整体相对分散。指数尽揽经营稳定、市占率高、业绩良好的 A+H 核心资产，包

括港股互联网龙头（腾讯、美团）、A 股消费龙头（茅台、五粮液、美的）、两地金融业

龙头（汇丰、友邦、平安、招行、港交所等）及工业龙头（宁德时代、隆基股份）等。

截至最新数据，前 20 大权重股 ROE（TTM）均值达 14.7%，整体盈利能力较强。 

表 3 中华沪深港 300 指数的前 20 大权重成分股（2022.01.31） 

代码 股票简称 权重 Wind 二级行业 
总市值 

（亿元） 

营业收入

（TTM，亿元） 

归母净利润

（TTM，亿元） 

ROE

（TTM，%） 

营业收

入排名 

归母净利

润排名 

0700.HK 腾讯控股 8.24% 软件与服务 37111.14 5514.17 1891.66 22.09 100.0% 100.0% 

600519.SH 贵州茅台 3.78% 食品、饮料与烟草 23704.45 1023.43 501.36 28.76 98.5% 100.0% 

3690.HK 美团-W 3.50% 零售业 11025.40 1670.05 -204.44 -15.81 97.1% 0.0% 

0005.HK 汇丰控股 2.96% 银行 9298.77 3211.83 738.10 5.74 89.4% 83.5% 

300750.SZ 宁德时代 2.64% 资本货物 13812.62 921.59 99.78 13.73 97.2% 98.6% 

1299.HK 友邦保险 2.54% 保险 7982.94 3559.00 441.03 11.58* 60.8% 82.6% 

600036.SH 招商银行 1.94% 银行 12410.69 3312.34 1199.22 14.49 90.5% 90.5% 

0939.HK 建设银行 1.86% 银行 12192.31 6029.42 2917.47 11.57 95.2% 96.4% 

601318.SH 中国平安 1.72% 保险 9134.64 12058.74 1216.96 15.36 95.6% 95.6% 

0388.HK 
香港交易

所 
1.44% 多元金融 4547.94 178.16 106.52 27.10 87.4% 95.8% 

000858.SZ 五粮液 1.23% 食品、饮料与烟草 7700.33 645.49 227.37 24.44 96.1% 99.6% 

2318.HK 中国平安 1.18% 保险 9109.19 12985.19 1216.96 15.36 100.0% 95.6% 

000333.SZ 美的集团 1.14% 
耐用消费品与服

装 
5113.21 3288.02 286.60 24.18 100.0% 100.0% 

1398.HK 工商银行 1.06% 银行 13735.58 6723.05 3302.13 10.50 96.4% 98.8% 

601012.SH 隆基股份 0.97% 
半导体与半导体 

生产设备 
3795.02 769.57 97.52 21.19 100.0% 100.0% 

601166.SH 兴业银行 0.97% 银行 4337.65 2212.36 826.80 11.87 83.5% 85.8% 

0941.HK 中国移动 0.84% 电信服务 9159.07 8238.85 1111.96 9.44* 96.5% 96.5% 

2269.HK 药明生物 0.84% 
制药、生物科技   

与生命科学 
2619.55 80.79 27.95 8.41* 90.6% 96.2% 

300059.SZ 东方财富 0.83% 多元金融 3250.88 49.91 76.15 18.56 75.3% 90.3% 

600900.SH 长江电力 0.79% 公用事业 4985.02 556.90 264.47 14.58 90.6% 100.0% 

资料来源：Wind，海通证券研究所 

注：总市值、营业收入、归母净利润均以人民币列示；将全部 A 股和港股按照 Wind 二级行业分类合并，计算各指标的同行业百分比排名，值越高排名数值越

接近 1；ROE（TTM）为截至 2021Q3 数据，部分未披露数据以 2021Q2 数据填充并以星号标示。 

2.2.2 长期收益稳健，降低组合波动 

长期来看，指数业绩表现优异。自基日（2008.12.31）以来，截至 2022.02.16，指

数累计收益 1.51 倍，年化收益 7.23%，相对恒生指数年化超额 3.03%，仅略逊于沪深

300 指数同期表现（7.33%）。 

同时，由于香港与内地资产具有相对较低的相关性（回测区间内，恒生指数与沪深

300、中证 500 和上证指数的日收益率相关系数分别为 0.56、0.45 和 0.55），相较单一

市场指数，中华沪深港 300 指数的波动控制更为突出，能够有效降低组合波动风险。 

从具体指标来看，指数年化波动率 18.64%，明显低于沪深 300 和恒生指数，最大

回撤 37.68%，仅略高于恒生指数（34.81%）；风险调整后收益突出，夏普比率 0.39，

Calmar 比率 0.19，Sortino 比率 0.54，均超出其他主流宽基指数，表现更加稳健。 
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表 4 中华交易服务沪深港 300 指数的收益风险特征（截至 2022.02.16） 

基日以来 累计收益 年化收益 年化波动率 最大回撤 
夏普  

比率 

Calmar 

比率 

Sortino

比率 

中华沪深港 300 150.78% 7.23% 18.64% 37.68% 0.39 0.19 0.54 

沪深 300 154.05% 7.33% 23.16% 46.70% 0.32 0.16 0.44 

中证 500 249.18% 9.96% 26.31% 65.20% 0.38 0.15 0.50 

上证指数 90.35% 5.01% 21.30% 52.30% 0.24 0.10 0.32 

恒生指数 71.81% 4.19% 19.80% 34.81% 0.21 0.12 0.30 

资料来源：Wind，海通证券研究所 

注：年化指标按 1 年 242 个交易日计算。 

 

图13 中华交易服务沪深港 300 指数的净值走势（2008.12.31-2022.02.16） 

 

资料来源：Wind，海通证券研究所 

2.2.3 分红水平较高，估值处于低位 

纵向来看，伴随 2021 年春节后抱团行情瓦解、核心资产接连下挫，指数估值持续

回调，近期始终保持在低位盘桓。截至 2022.02.16，中华交易服务沪深港 300 指数的市

盈率（TTM）为 13.19 倍，位于其历史数据的 12.69%分位点；市净率（LF）为 1.50 倍，

位于其历史数据的 8.38%分位点，优势愈发凸显。 

与主流宽基指数横向对比来看，中华沪深港 300 的市盈率（TTM）和市净率（LF）

均介于沪深 300 和恒生指数之间；同时，指数具备较高的分红水平，近 1 年股息率达

2.40%，超出其他主流宽基指数。 

图14 中华沪深港 300 指数及其历史 PE 走势（2014.12.15- 

20212.02.16） 

 

资料来源：Wind，海通证券研究所 
 

图15 中华沪深港 300 指数与主流宽基指数的估值指标对比

（2022.02.16） 

 

资料来源：Wind，海通证券研究所 
 

展望未来，根据 Wind 盈利预期数据，截至 2022.02.16，沪深港 300 指数 2022 年

和 2023 年的预测归母净利润均值达 3.89 和 4.38 万亿元，同比增速达 15.3%和 12.7%，
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预期营业收入同样保持较高增长速度（12.2%/10.5%），整体盈利预期向好。 

综上所述，中华交易服务沪深港 300 指数（CES300.CSI）分别在“沪股通”、“深股

通”和“港股通”中选取市值最大的 100 只股票组成指数样本，旨在反映沪深港三地股票之

整体表现。指数成分股的上市地分布略向港股市场倾斜，结构基本均衡，市值分布偏向

大盘；主要集中于金融、信息技术和可选消费行业，在新经济板块中呈现明显的互补特

征。相较单一市场指数，行业分布更为全面均衡。指数囊括沪深港三地市场的优质蓝筹

股，盈利、分红覆盖度高，具备较强的市场代表性，同时尽揽经营稳定、业绩良好的 A+H

核心资产。指数长期业绩表现优异，基日以来获取年化收益 7.23%，且波动控制更佳，

风险调整后收益突出。指数分红水平相对较高，估值已处历史低位，同时未来整体盈利

预期向好。因此，我们认为，指数当前具备较高的配臵价值。 

3. 浦银安盛中华交易服务沪深港 300ETF 投资价值分析 

3.1 产品简介 

浦银安盛中华交易服务沪深港 300 交易型开放式指数证券投资基金，简称浦银安盛

中华交易服务沪深港 300ETF，认购代码 517783，交易代码 517780，投资目标为紧密

跟踪标的指数，追求跟踪偏离度和跟踪误差最小化。产品已于 2021 年 12 月 21 日开启

发行认购。 

表 5 浦银安盛中华交易服务沪深港 300ETF 产品基本信息 

基金全称 浦银安盛中华交易服务沪深港 300 交易型开放式指数证券投资基金 

基金简称 浦银安盛中华交易服务沪深港 300ETF 

基金代码 认购代码 517783/交易代码 517780 

基金经理 高钢杰 

基金管理人 浦银安盛基金管理有限公司 

基金托管人 海通证券股份有限公司 

业绩比较基准 中华交易服务沪深港 300 指数收益率 

投资目标 紧密跟踪标的指数，追求跟踪偏离度和跟踪误差的最小化。 

投资范围 
本基金主要投资于标的指数成份股和备选成份股。投资于标的指数成份股和备选成份

股的资产比例不低于基金资产净值的 90%，且不低于非现金基金资产的 80%。 

风险收益特征 

本基金属于股票型基金，其预期的风险和收益高于货币市场基金、债券型基金、混合

型基金。本基金为指数型基金，主要采用完全复制法跟踪标的指数的表现，具有与标

的指数、以及标的指数所代表的股票市场相似的风险收益特征。本基金投资港股通标

的股票时，会面临港股通机制下因投资环境、投资标的、市场制度以及交易规则等差

异带来的特有风险。 

基金费率 

认购费率 日常费用 

认购份额 M<50 万份      0.80% 

50 万份≤M＜100 万份    0.50% 

M≥100 万份   每笔交易 1000 元 

管理费 0.50%/年 

托管费 0.10%/年 

资料来源：Wind，海通证券研究所 

3.2 产品优势 

3.2.1 作为 ETF 产品的优势 

浦银安盛中华交易服务沪深港 300ETF 作为被动指数型产品，以紧密跟踪标的指数

——中华交易服务沪深港 300 指数为投资目标，主要投资于标的指数成分股及备选成分

股。指数囊括沪深港三地市场的优质蓝筹，具备市场代表性强、行业优势互补、长期收

益稳健等特征。在把握香港与内地市场的成长潜力及改革红利的同时，通过分散持仓权

重，优化成分结构，能够有效地分散组合风险、平滑个股的价格波动，优化收益表现。

作为 ETF 产品，还具备较低的投资成本、灵活便捷的交易方式和较高的透明度等优势。 

因此，我们认为，通过浦银安盛中华交易服务沪深港 300ETF，能够高效透明的参

与 A+H 核心资产投资，把握中国市场中长期机遇。 

http://114.80.154.45/FundStaticWeb/PublicFundF9/index.html?lan=cn
http://114.80.154.45/FundStaticWeb/PublicFundF9/index.html?lan=cn
http://114.80.154.45/FundStaticWeb/PublicFundF9/index.html?lan=cn
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3.2.2 浦银安盛基金在 ETF 管理中的优势 

浦银安盛基金管理有限公司，是一家中法合资的银行系基金管理公司。经中国证券

监督管理委员会批准，于 2007 年 8 月 5 日正式成立，总部设在上海。公司注册资本为

人民币 19.1 亿元，上海浦东发展银行股份有限公司、法国安盛投资管理公司和上海国盛

集团资产有限公司分别持有 51%、39%和 10%的股份。历经十余年发展，浦银安盛基金

现已成为行业多资产管理专家，业务发展多元化，致力于为投资者提供一站式优质产品

及服务。 

根据 Wind 数据，截至 2022.02.16，浦银安盛基金管理公募产品数量 91 只（剔除

ETF 联接基金，下同），管理规模达 2706.11 亿元，同行业排名 25/149。 

表 6 浦银安盛基金业务条线 

权益 固收 量化 另类 

FOF 货币基金 量化选股 雪球策略 

绝对收益 纯债 指数增强 固收组合策略 

A 股 二级债 ETF 及联接 中性策略 

全球市场    

资料来源：浦银安盛基金，海通证券研究所 

 指数化产品布局完善 

依托强大的投研实力，浦银安盛基金抓住市场主题风口，完善指数化投资领域产品

布局，并致力于打造主动量化与被动指数综合性品牌。团队首席指数量化官楚天舒女士，

拥有多年深交所、上交所等要素市场机构、公募基金任职经验，同时在 ETF 产品开发、

营销推动和投资管理方面具备多年市场经验。指数与量化投资部总监陈士骏先生，擅长

通过量化因子来观测市场风格变化，关注质量和盈利成长类因子的表现，目前管理浦银

300、浦银量化多策略、浦银高股息 ETF 等多只产品。 

截至目前，浦银安盛基金旗下指数化产品已实现指数增强基金、Smart Beta 产品、

债券指数基金、行业/主题指数基金等多种类别的全面覆盖。 

表 7 浦银安盛基金旗下指数化产品一览（截至 2022.02.16） 

产品类型 基金代码 基金简称 基金成立日 
最新规模

（亿元） 

指数增强基金 519116 浦银安盛沪深 300 指数增强 2010-12-10 8.91 

Smart beta   

指数基金 

519117 浦银安盛基本面 400 2012-05-14 0.26 

166402 浦银安盛沪港深基本面 100 2017-04-27 0.18 

512590 浦银安盛中证高股息 ETF 2019-01-29 0.40 

516720 浦银安盛中证 ESG120 策略 ETF 2021-07-22 1.47 

债券指数基金 007064 浦银安盛高等级优选短融券 A 2019-07-18 6.28 

宽基指数基金 
515780 浦银安盛 MSCI 中国 A 股 ETF 2020-04-30 3.38 

159810 浦银安盛创业板 ETF 2020-06-12 0.16 

行业/主题    

指数基金 

560000 浦银安盛中证智能电动汽车 ETF 2021-09-17 0.16 

516730 浦银安盛中证证券公司 30ETF 2021-11-04 3.43 

517770 浦银安盛中证沪港深游戏及文化传媒 ETF 2021-11-25 3.38 

517270 浦银安盛中证沪港深科技龙头 ETF 2021-12-30 2.40 

资料来源：Wind，浦银安盛基金，海通证券研究所 

 基金经理管理经验丰富 

基金经理高钢杰先生，中国科学院天体物理博士。曾任上海东证期货研究所、国泰

君安期货研究所量化投资研究员，中国工商银行总行贵金属业务部产品研发经理、代客

交易经理。2018 年 10 月加入浦银安盛基金管理有限公司，参与 ETF 业务筹备工作，并

于 2019 年 3 月起先后担任浦银高股息 ETF、浦银 MSCI 中国 ETF、浦银创业板 ETF、
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浦银 ESG ETT 等产品的基金经理。截至 2022.02.16，高钢杰先生担任投资经理 2.92

年，在管产品数量为 10 只（含 3 只联接基金），管理规模 15.14 亿元，具备丰富的被动

产品管理经验。 

综上所述，浦银安盛基金历经十余年发展，已成为行业多资产管理专家，业务发展

多元化。依托强大投研实力，公司把握市场主题风口，完善指数化投资领域产品布局。

同时，基金经理高钢杰先生具备丰富的被动产品管理经验。我们认为，这些都将为浦银

安盛中华交易服务沪深港 300ETF 的平稳运作提供有力保障。 

4. 总结 

近年来我国产业结构逐步转型升级，第三产业和消费占 GDP 比重不断提升，反映

到以中资企业为主导的港股市场上，体现在消费和科技行业占比不断提高。而制度改革

也加快促使中概股回归，使得港股市场结构不断优化，彰显新经济特色。同时，从 AH

股溢价及纵向比较来看，港股整体估值仍处低位，具备较高的投资性价比。 

随着供给侧改革和产业升级推进，A 股与港股龙头公司的业绩优势逐步显现，呈现

明显的龙头效应。我们认为，未来随着行业集中度的持续提升和投资者结构的机构化与

头部化趋势加强，A 股与港股市场龙头效应有望延续，核心资产的长期配臵价值凸显。 

中华交易服务沪深港 300 指数（CES300.CSI）分别在“沪股通”、“深股通”和“港股通”

中选取市值最大的 100 只股票组成指数样本，旨在反映沪深港三地股票之整体表现。指

数成分股的上市地分布略向港股市场倾斜，结构基本均衡，市值分布偏向大盘；主要集

中于金融、信息技术和可选消费行业，在新经济板块中呈现明显的互补特征。相较单一

市场指数，行业分布更为全面均衡。 

指数囊括沪深港三地市场的优质蓝筹股，盈利、分红覆盖度高，具备较强的市场代

表性，尽揽经营稳定、业绩良好的 A+H 核心资产。指数长期业绩表现优异，基日以来获

取年化收益 7.23%，且波动控制更佳，风险调整后收益突出。指数分红水平相对较高，

估值已处历史低位，同时未来整体盈利预期向好，我们认为，指数当前具备较高的配臵

价值。 

浦银安盛中华交易服务沪深港 300ETF 以紧密跟踪中华沪深港 300 指数为投资目

标，追求跟踪偏离度和跟踪误差的最小化，具备成本低廉、交易便捷、高效透明、风险

分散等优势，是参与 A+H 核心资产投资、把握中国市场长期机遇的优良工具。产品已于

2021 年 12 月 21 日开启发行认购，认购代码 517783。 

从管理人来看，浦银安盛基金历经十余年发展，已成为行业多资产管理专家，业务

发展多元化。依托强大投研实力，公司把握市场主题风口，完善指数化投资领域产品布

局。同时，基金经理高钢杰先生具备丰富的被动产品管理经验。我们认为，这些都将为

浦银安盛中华交易服务沪深港 300ETF 的平稳运作提供有力保障。 

5. 风险提示 

本报告所有分析均基于公开信息，不构成任何投资建议；权益产品收益波动较大，

适合具备一定风险承受能力投资者持有。 
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