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美债利率突破 2.9%  

——海外经济政策跟踪 
[Table_Summary] 
投资要点： 

 疫情与疫苗追踪：截至 4 月 23 日，美国疫情都有所反弹，或与感染奥密克

戎亚变体比重大幅上升有关，不过死亡病例继续减少，医疗负担仍在缓解。

欧洲和东南亚疫情继续改善，东南亚疫情缓解幅度更大。 

 政策：美国宣布价值 64 亿美元减少碳排放新计划。日本央行将以 0.25%固

定利率无限量购买 10 年期政府债券。 

 经济：美国房地产销售与开工放缓，3 月成屋销售折年季调同比跌幅扩大。

景气指数分化，美国 4 月制造业 PMI 指数上行，服务业 PMI 指数下行。美

债收益率突破 2.9%，美债实际收益率在 4 月 20 日一度转正。截至 4 月 23

日，CME 预期美联储全年加息 10.9 次，较上一周继续升温，全年加息 11

次的概率也达到 96.4%，且预期 5 月和 6 月都将加息 50BP。欧元区生产持

续恢复，这或与欧洲主要国家疫情有所缓解有关。景气指数分化，欧元区 4

月制造业 PMI 指数继续放缓，不过服务业 PMI 指数有所回升。 
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1. 疫情与疫苗追踪：海外疫情发展分化 

美国疫情继续反弹。截至 4 月 23 日，美国日均新增病例增长至 4.9 万例，较上一周增

加 33.1%，或与感染奥密克戎亚变体比重大幅上行有关；美国日均死亡病例 411 例，较

上一周继续减少 13.1%。截至 4 月 20 日，新增住院人数增长至 1.1 万人，较上一周增

加 6.38%；但是重症率仍然接近于 0。 

美国医疗负担仍在缓解。截至 4 月 24 日，美国住院病床占用率下降至 74.2%，其中，

因新冠住院占用率保持在 2.1%；美国 ICU 病床占用率进一步下降至 70.7%，其中，因

新冠 ICU 占用率进一步下降至 2.5%。 

图1 美国日均新增病例与日均死亡病例（例） 
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资料来源：Wind，海通证券研究所 

 

图2 美国病床占用率与 ICU 病床占用率（因新冠住院，%） 
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资料来源：Johns Hopkins University 官网，海通证券研究所，截至 4 月 24 日 

欧洲疫情继续缓解。截至 4 月 22 日，欧洲日均新增病例为 30.0 万例，较上一周下降

10.7%；欧洲日均死亡病例较上一周减少 7.1%至 894 例。截至 4 月 22 日，除西班牙外，

欧洲主要国家新增感染病例均有所下降，相较上一周，英国、意大利、法国、德国和俄

罗斯日均新增病例分别下降 6.7%、2.1%、32.4%、3.1%和 20.8%，而西班牙增加了

256.6%。此外，欧洲主要国家死亡情况也在继续改善。  
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图3 欧洲日均新增病例与日均死亡病例（例） 
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资料来源：Wind，海通证券研究所，图中为 7 日移动平均数据 

东南亚疫情继续大幅缓解。截至 4 月 23 日，东南亚主要国家新增病例都大幅下降，泰

国、马来西亚、菲律宾、印尼和越南日均新增病例较上一周分别减少 11.7%、11.4%、

16.8%、41.0%和 44.8%。此外，东南亚主要国家除泰国外，死亡病例均保持大幅下降

趋势，多数较上一周继续减少 40%-60%左右。 

图4 东南亚主要国家日均新增病例（例） 
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资料来源：Wind，海通证券研究所，图中为 7 日移动平均数据 
 

图5 东南亚主要国家日均死亡病例（例） 
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资料来源：Wind，海通证券研究所，图中为 7 日移动平均数据 
 

 

图6 英国日均新增病例和日均死亡病例（例） 
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资料来源：Wind，海通证券研究所，图中为 7 日移动平均数据 
 

图7 以色列日均新增病例和日均死亡病例（例） 
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资料来源：Wind，海通证券研究所，图中为 7 日移动平均数据 
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图8 英国新增住院和重症率（周度） 
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资料来源：Wind，海通证券研究所 
 

图9 以色列新增住院和重症率（周度） 
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资料来源：Wind，海通证券研究所 
 

 

图10 主要经济体疫情防控强度指数 
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资料来源：Oxford，海通证券研究所，截至 4 月 21 日 

 

表 1 近期全球疫情、疫苗相关事件 

国家/地区 疫情/疫苗新闻 

美国 

当地时间 18 日，美国疾病控制与预防中心（CDC）从“禁止旅行”国家名单中撤销了针对 89 个国

家的旅游限制令。疾控中心以各国发病率（每 10 万人中每日新增病例数）为准将风险等级划为 4 级，

其中最高风险等级 4 级的国家被限制旅行，其发病率的计算方式是在过去 28 天内，每 10 万人中每

天记录的新增病例数超过 500 例。 

美国疾病控制与预防中心（CDC）公布的研究显示，受新冠病毒变异毒株奥密克戎影响，2021 年冬

季美国未接种疫苗的 5 岁至 11 岁年龄段的儿童感染新冠后的住院率约为接种了疫苗的该年龄段儿童

的两倍。 

4 月 22 日，美国费城将结束室内口罩规定。 

巴西 

18 日，巴西卫生部长马塞洛〃凯罗加在电视讲话中表示，依据新冠疫情在巴西的发展状况，目前已

具备终止国家级公共卫生紧急状态的条件。未来几天巴西政府将制定并颁布规范性法案，落实上述决

策，并明确紧急状态终止后防疫方面的具体措施。 

当地时间 22 日，巴西卫生部长马塞洛〃凯罗加签署法令，结束该国新冠肺炎疫情公共卫生紧急状态，

该法令将在《联邦政府官方公报》上发布三十日后正式生效。 

韩国 

当地时间 4 月 18 日起，韩国全面解除公众聚集场所营业限时以及私人聚会、活动和集会限员等保持

社交距离措施。但是政府仍将维持佩戴口罩义务，将在观察解除保持社交距离措施两周内的疫情形势

后再研究是否取消室外佩戴口罩义务。 

世卫组织 

世界卫生组织近日表示，新冠大流行继续构成“国际关注的突发公共卫生事件”，并建议各国随时做

好应对准备。对此，世界公共卫生协会联盟主席、意大利卫生部新冠疫情顾问沃尔特〃里查尔迪表示，

那些认为新冠疫情已经结束的观点和部分国家放松疫情防控的做法都不可取。 里查尔迪认为，新冠

病毒的传染性很强，要为今年秋季可能出现的新一波疫情做好准备。 
 

资料来源：华尔街见闻，环球网，央视新闻，海外网，澎湃新闻，美联社，韩联社，海通证券研究所整理 

 

2. 政策：美国宣布碳减排新计划 

美国宣布价值 64 亿美元减少碳排放新计划。当地时间 21 日，美国交通部联邦公路管理

局宣布一项新计划，计划将在五年内向各州和地方发放 64 亿美元资金，以帮助其减少

碳排放。交通部表示，新计划将帮助各州制定碳减排战略并缓解国家气候危机。各州可
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以使用资金为美国家庭扩大交通选择范围，帮助美国人节省汽油费用。 

日本央行以固定利率无限量购买 10 年期政府债券。4 月 20 日日本央行表示，将以 0.25%

的固定利率无限量购买 10 年期政府债券。 

 

3. 美国：美债利率突破 2.9% 

房地产成交量下滑。美国 3 月成屋销售折年季调同比跌幅扩大至-4.5%，连续 7 个月为

负，这或与抵押贷款利率大幅上行以及高通胀有关。截至 4 月 21 日，美国 30 年期抵押

贷款固定利率上行至 5.1%，为 2010 年 4 月以来新高。不过美国房地产供需关系仍较紧

张，房屋价格继续上涨，中位价环比增长 4.5%。 

景气指数分化。美国 4 月 Market 制造业 PMI 指数回升至 59.7，为 2021 年 9 月以来新

高，已经连续三个月增长。不过服务业 PMI 指数意外滑落至 54.7，或是与近期疫情持续

反弹有关。 

通胀预期继续升温，加息预期继续升温。截至 4 月 22 日，美国 5 年、7 年、10 年期通

胀预期分别为 3.37%、3.19%和 2.98%，均较前一周继续上行，其中 10 年期通胀预期

在 21 日一度突破 3%（历史新高）。截至 4 月 23 日，CME 预期美联储全年加息 10.9

次，较上一周继续升温，全年加息 11 次的概率也达到 96.4%，且预期 5 月和 6 月或都

将加息 50BP。  

美债收益率突破 2.9%。截至 4 月 23 日，美国 10 年期国债名义收益率继续上行 7BP 至

2.90%。10 年期美债实际收益率较上一周波动下行 2BP 至-0.08%，其中 4 月 20 日一度

转为正值，这是自 2020 年 2 月以来首次。往前看，随着美国经济持续修复和美联储持

续收紧，美债利率或将继续上行，我们预计，高点或在 3.2%附近。 

图11 美国成屋销售季调同比（%） 
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资料来源：Wind，海通证券研究所 
 

图12 美国 Markit 制造业 PMI 与 ISM 制造业 PMI 
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资料来源：Wind，海通证券研究所 
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图13 美国 10 年期和 5 年期通胀预期 
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资料来源：Wind，海通证券研究所 
 

图14 市场预期美联储全年加息次数的概率 

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

100

21/11 21/12 22/01 22/02 22/03 22/04

至少11次 至少8次 至少9次 至少10次

 

资料来源：CME，海通证券研究所，截至 4 月 23 日 
 

 

图15 美国 10 年期国债收益率分解（%） 
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资料来源：Wind，海通证券研究所 

 

 

图16 美国周度经济指数（%） 
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资料来源：纽约联储官网，海通证券研究所 
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表 2 美国经济数据总览 
  指标 单位 22/04 22/03 22/02 22/01 21/12 21/11 21/10 21/09 21/08 21/07 21/06 21/05 21/04 

GDP 
实际 GDP 折年同比%         5.6      4.9      12.2      

实际 GDP 折年季调环比%         7.0      2.3      6.7      

生产 

工业总产值 季调同比%   5.0  5.9  1.7  1.7  3.9  3.1  2.4  2.8  3.9  9.4  22.1  28.9  

制造业新订单 季调同比%     11.0  9.9  9.2  10.5  11.5  12.5  13.1  15.3  18.0  21.7  22.9  

工业产能利用率 %   78.3  77.7  77.0  76.3  76.6  76.1  75.1  76.1  76.2  75.7  75.3  74.8  

消费 

个人实际可支配收入 折年季调同比%     4.6  -4.4  5.7  6.1  4.2  3.3  5.4  1.5  1.1  -0.2  -2.6  

个人实际消费支出 季调同比%     13.7  12.3  13.1  13.4  12.2  11.1  12.1  11.9  13.8  19.7  29.9  

零售销售额 季调同比%   5.5  16.4  12.8  13.8  17.0  14.7  12.3  13.8  12.9  16.5  23.9  48.0  

零售/食品服务销售额 季调同比%   6.9  18.2  14.2  16.6  18.9  16.2  14.2  15.7  15.3  18.9  28.1  53.4  

地产 

新房销售 折年季调同比%     -6.2  -20.6  -8.8  -13.0  -31.2  -25.3  -31.6  -27.6  -18.6  4.1  36.8  

成屋销售 折年季调同比%   -4.5  -3.9  -2.4  -8.4  -4.0  -8.0  -4.0  0.3  2.2  25.2  47.6  36.4  

新房开工 折年季调同比%   3.9  23.6  3.3  5.6  9.8  2.5  7.0  14.3  4.3  30.2  52.4  61.4  

标普/CS 房价指数 同比%（20 城）       19.1  18.6  18.4  18.5  19.1  19.7  20.0  19.2  17.3  15.2  

就业 

新增非农就业人数 季调/万人   43.1  75.0  50.4  58.8  64.7  67.7  42.4  51.7  68.9  55.7  44.7  26.3  

失业率 季调%   3.6  3.8  4.0  3.9  4.2  4.6  4.7  5.2  5.4  5.9  5.8  6.0  

U6 失业率 季调%   6.9  7.2  7.1  7.3  7.7  8.2  8.5  8.8  9.2  9.8  10.1  10.3  

通胀 

CPI 同比%   8.5  7.9  7.5  7.0  6.8  6.2  5.4  5.3  5.4  5.4  5.0  4.2  

核心 CPI 同比%   6.5  6.4  6.0  5.5  4.9  4.6  4.0  4.0  4.3  4.5  3.8  3.0  

PCE 同比%     6.4  6.0  5.8  5.6  5.1  4.4  4.2  4.2  4.0  4.0  3.6  

核心 PCE 同比%     5.4  5.2  4.9  4.7  4.2  3.7  3.6  3.6  3.6  3.5  3.1  

密歇根 1 年通胀预期 同比%     4.9  4.9  4.8  4.9  4.7  4.7  4.6  4.8  4.0  4.6  3.4  

景气

指数 

ISM 制造业 PMI     57.1  58.6  57.6  58.8  61.1  60.8  61.1  59.9  59.5  60.6  61.2  60.7  

ISM 非制造业 PMI     58.3  56.5  59.9  62.3  69.1  66.7  61.9  61.7  64.1  60.1  64.0  62.7  

Market 制造业 PMI 季调 59.7  58.8  57.3  55.5  57.7  58.3  58.4  60.7  61.1  63.4  62.1  62.1  60.5  

Sentix 投资信心指数   6.1  11.9  22.1  23.3  24.2  25.3  21.3  25.7  30.1  39.1  39.9  40.1  38.6  

密歇根消费者信心指数   65.7  59.4  62.8  67.2  70.6  67.4  71.7  72.8  70.3  81.2  86.4  82.9  88.3  
 

资料来源：WIND，海通证券研究所，黑框为本周更新数据  

 

4. 欧洲：工业生产持续恢复 

生产持续恢复。欧元区 2 月工业生产指数同比增长 2.0%，较上一月增长 3.5 个百分点；

季调环比也转正至 0.7%，这或与欧洲主要国家疫情有所缓解有关。 

景气指数分化。欧元区 4 月制造业 PMI 指数继续放缓至 55.3，已经连续 3 个月放缓；

不过欧元区 4 月服务业 PMI 指数回升至 57.7，为 2021 年 8 月以来高点。这或与欧洲主

要国家疫情有所缓解以及俄乌地缘风险仍在干扰有关，后续生产恢复或受影响。 

此外，近期欧洲主要国家近期人口活动指数有所下行，或与海外节假日有关。 

图17 欧元区 19 国工业生产指数同比（%） 
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资料来源：Wind，海通证券研究所 
 

图18 欧元区制造业 PMI 指数和服务业 PMI 指数分化 
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资料来源：Wind，海通证券研究所 
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图19  欧洲主要国家人口活动指数（较 2020 年 1-2 月均值，%） 
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资料来源：Google 官网，海通证券研究所，截至 4 月 19 日 

 

表 3 欧元区经济数据总览 

  指标 单位 22/04 22/03 22/02 22/01 21/12 21/11 21/10 21/09 21/08 21/07 21/06 21/05 21/04 

GDP 
实际 GDP 季调同比%         4.6      3.9      14.4      

实际 GDP 折年季调环比%         1.2      9.4      9.1      

生产 

工业生产指数 同比%     2.0  -1.3  1.6  -1.4  0.1  4.0  5.6  8.4  10.8  21.3  40.6  

制造业产能利用率 非季调%   82.4      82.7      83.0      80.8      

粗钢产量（欧盟） 同比%     -1.7  -5.7  -5.6  0.7  6.3  14.3  24.5  32.4  30.0  28.8  20.2  

消费 零售销售指数 同比%     5.0  7.8  2.1  8.5  1.7  2.8  1.4  3.4  5.6  8.7  23.7  

就业 失业率 季调%     6.8  6.8  7.0  7.1  7.3  7.3  7.5  7.7  7.9  8.0  8.2  

通胀 

HICP 同比%   7.4  5.9  5.1  5.0  4.9  4.1  3.4  3.0  2.2  1.9  2.0  1.6  

核心 HICP 同比%   2.9  2.7  2.3  2.6  2.6  2.0  1.9  1.6  0.7  0.9  1.0  0.7  

PPI 同比%     31.4  30.6  26.3  23.7  21.9  16.1  13.5  12.4  10.3  9.6  7.6  

景气

指数 

制造业 PMI     56.5  58.2  58.7  58.0  58.4  58.3  58.6  61.4  62.8  63.4  63.1  62.9  

服务业 PMI     55.6  55.5  51.1  53.1  55.9  54.6  56.4  59.0  59.8  58.3  55.2  50.5  

消费者信心指数     -18.7  -8.8  -8.5  -8.4  -6.8  -4.9  -4.0  -5.3  -4.4  -3.3  -5.1  -8.1  

经济景气指数 季调   108.5  113.9  112.7  113.8  116.2  117.2  116.4  116.3  117.6  116.7  113.4  109.4  

Sentix投资信心指数   -18.0  -7.0  16.6  14.9  13.5  18.3  16.9  19.6  22.2  29.8  28.1  21.0  13.1  
 

资料来源：WIND，海通证券研究所，黑框为本周更新数据 
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