
因科创板企业所处行业和业务往往具有研

发投入规模大、盈利周期长、技术迭代快、风险

高以及严重依赖核心项目、核心技术人员、少

数供应商等特点，所以，企业上市后的持续创

新能力、主营业务发展的可持续性、公司收入

及盈利水平等仍具有较大不确定性。科创板企

业 可 能 存 在 首 次 公 开 发 行 前 最 近 3 个 会 计 年

度 未 能 连 续 盈 利、公 开 发 行 并 上 市 时 尚 未 盈

利、有累计未弥补亏损等情形，可能存在上市

后仍无法盈利、持续亏损、无法进行利润分配

等情形。

此外，提醒投资者注意，对于上市公司存在

未实现盈利、业绩由盈转亏、营业收入与上年

同期相比下降 50% 以上或者其他主要财务指

标异常的，保荐机构应当在持续督导跟踪报告

显著位置就上市公司是否存在重大风险发表结

论性意见。投资者也可以从保荐机构出具的报

告中了解相关信息。

在以下情形中，特别表决权股份应按照 1:1

的比例转换为普通表决权股份：

一是持有特别表决权股份的股东不再符合

《上海证券交易所科创板股票上市规则》规定的

资格和最低持股要求，或者丧失相应履职能力、

离任、死亡。在此情形下，特别表决权股份自相

关情形发生时即转换为普通股份，相关股东应

当立即通知上市公司，上市公司应当及时披露

具体情形、发生时间、转换为普通股份的特别表

决权股份数量、剩余特别表决权股份数量等情

况。

二是实际持有特别表决权股份的股东失去

对相关持股主体的实际控制。

三是持有特别表决权股份的股东向他人转

让所持有的特别表决权股份，或者将特别表决

权股份的表决权委托他人行使。

四是公司的控制权发生变更。

提醒投资者注意的是，股份转换自相关情

形发生时即生效，并可能与相关股份转换登记

时点存在差异。投资者需及时关注上市公司相

关公告，以了解特别表决权股份变动事宜。

科创板新股发行价格、规模、节奏等坚持市
场化导向，询价、定价、配售等环节由机构投资
者主导。科创板新股发行全部采用询价定价方
式，询价对象限定在证券公司等七类专业机构
投资者，而个人投资者无法直接参与发行定价。

同时，因科创板企业普遍具有技术新、前景
不确定、业绩波动大、风险高等特征，市场可比
公司较少，传统估值方法可能不适用，发行定价
难度较大，科创板股票上市后可能存在股价波
动的风险。

首次公开发行股票时，发行人和主承销商
可以采用超额配售选择权，不受首次公开发行
股票数量条件的限制，即存在超额配售选择权
实施结束后，发行人增发股票的可能性。

同时，相对于主板上市公司，科创板上市公
司的股权激励制度更为灵活，包括股权激励计
划所涉及的股票比例上限和对象有所扩大、价
格条款更为灵活、实施方式更为便利。实施该等
股权激励制度安排也可能导致公司实际上市交
易的股票数量超过首次公开发行时的数量。

科创板企业是否存在盈利方面的
风险？

科创板企业实际交易股票数量是否
有可能大于原计划首次公开发行？

在何种情形下，特别表决权股份
应转换为普通表决权股份？

关于科创板股票的定价方式，投
资者应当注意什么风险？


