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我国迎来首个“全国生态日” 
[Table_Summary] 
投资要点： 

 核心结论：①我国迎来首个“全国生态日”。②社会各界积极参与 ESG 建设。

③截至 2023 年 08 月 25 日，国内碳配额价格为 73.06 元/吨，较 2023 年 7 月

同期上涨 12.85%。截至 2023 年 08 月 28 日，我国 ESG 存续基金总计 694

只，ESG 基金规模约为 7713.99 亿元，较 2023 年 7 月增长 1.145%。 

 我国迎来首个“全国生态日”。2023 年 8 月 15 日是我国首个“全国生态日”。 

习近平总书记在首个全国生态日作出重要指示，全社会行动起来做绿水青山就

是金山银山理念的积极传播者和模范践行者。全国生态日主场活动上，发改委

发布碳达峰碳中和重大宣示三周年重要成果。2020 年，我国二氧化碳排放强

度比 2005 年下降 48.4%，超额完成第一阶段国家自主贡献承诺。“十四五”

前两年，我国二氧化碳排放强度进一步下降 4.6%，节能降碳成效显著。8 月 3

日，国家发展改革委等三部门联合发布《关于做好可再生能源绿色电力证书全

覆盖工作，促进可再生能源电力消费的通知》，进一步健全完善可再生能源绿

色电力证书制度，实现绿证对可再生能源电力的全覆盖，进一步发挥绿证在构

建可再生能源电力绿色低碳环境价值体系、促进可再生能源开发利用。8 月 18

日，科技部等九部门印发《科技支撑碳达峰碳中和实施方案(2022-2030 年)》，

统筹提出支撑 2030 年前实现碳达峰目标的科技创新行动和保障举措，并为

2060 年前实现碳中和目标做好技术研发储备。8 月 19 日，国家发改委等三部

门联合印发《关于加快建立统一规范的碳排放统计核算体系实施方案》，实施

方案提出，到 2023 年，各行业碳排放统计核算工作稳步开展，初步建成统一

规范的碳排放统计核算体系。2025 年，统计核算体系进一步完善，碳排放统

计基础更加扎实，数据质量全面提高。我们认为，各部委立足根本，积极构建

产业发展绿色化新格局。 

 社会各界积极参与 ESG建设。据界面新闻报道，8月 2日，《21世纪活力〃“ESG”

创新论坛》召开，数位专家和企业家共同探讨了企业围绕以 ESG 为核心，可

持续发展的企划和目标。生态环境部陆新明强调企业应将 ESG 理念纳入其核

心价值理念。据每日经济新闻报道，8 月 16 日，每日经济新闻与中央财经大

学绿色金融国际研究院联合出品《中国上市公司 ESG 行动报告（2022-2023）》，

报告显示，以国际 ESG 共性指标作为普适性基础框架，基于中国国情与战略

布局形成特色 ESG 指标的“1+1”ESG 框架逐步成型。ESG 投资品种以公募

基金为主，但截至 2022 年底，ESG 基金规模仅为总体公募基金规模的 2%；

自愿进行 ESG 信披的上市公司数量增多，截至 2023 年 6 月底达 1738 家，总

体占比 33.28%。8 月 16 日，“香港国际 ESG 联盟”成立，旨在积极推进 ESG

领域的信息公开、主题研讨、学术交流，为投资者和社会各界提供更加全面、

准确的 ESG 信息服务等，促进社会可持续发展。我们认为，社会各界积极参

助力我国 ESG 体系建设。 

 国内外碳配额和 ESG 基金发行情况。截至 2023 年 08 月 25 日，国内碳配额

价格为 73.06 元/吨，较 2023 年 7 月同期上涨 12.85%，欧盟碳配额期货结算

价为 84.5 欧元/吨，较 2023 年 7 月同期下跌 0.78%。2023 年 8 月国内碳市场

成交额为 732.93 万吨，欧盟碳期货成交量为 42654.3 万吨。国内交易量相较

2023 年 7 月增加 143.6%，欧盟交易量较 2023 年 7 月减少 12.25%。截至 2023

年 08 月 28 日，2023 年 8 月 ESG 基金发行了 16 只；8 月发行份额 87.33 亿

份。截至 2023 年 08 月 28 日，我国 ESG 存续基金总计 694 只，ESG 基金规

模约为 7713.99 亿元，较 2023 年 7 月增长 1.145%。 

 风险提示：国内外宏观政策收紧。   

ESG 环境相关政策逐步推进[Table_MainInfo] 
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2021 年以来，国内主要金融机构在积极加快探索践行 ESG 投资，相关上市公司也

开始发布企业社会责任报告（ESG 报告），ESG 投资已成为投资者不能忽视的研究主

题。我们前期也发布了ESG系列专题，包括《行稳致远——ESG策略的奥义-20210120》、

《“碳中和”的投资机会——ESG 系列 2-20210219》《新时代中国绿色发展加快推进

-20230201》等，目前市场依然非常关注 ESG 动态，所以我们定期发布 ESG 月报，汇

总近一个月有关 ESG 的政策事件、主题基金、相关公司等内容，供各位投资者参考。 

1. 近期 ESG 政策及事件 

我国迎来首个“全国生态日”。2023 年 8 月 15 日是我国首个“全国生态日”。习

近平总书记在首个全国生态日作出重要指示，全社会行动起来做绿水青山就是金山银山

理念的积极传播者和模范践行者。全国生态日主场活动上，发改委发布碳达峰碳中和重

大宣示三周年重要成果。2020 年，我国二氧化碳排放强度比 2005 年下降 48.4%，超额

完成第一阶段国家自主贡献承诺。“十四五”前两年，我国二氧化碳排放强度进一步下

降 4.6%，节能降碳成效显著。8 月 3 日，国家发展改革委等三部门联合发布《关于做好

可再生能源绿色电力证书全覆盖工作，促进可再生能源电力消费的通知》，进一步健全

完善可再生能源绿色电力证书制度，实现绿证对可再生能源电力的全覆盖，进一步发挥

绿证在构建可再生能源电力绿色低碳环境价值体系、促进可再生能源开发利用。8 月 18

日，科技部等九部门印发《科技支撑碳达峰碳中和实施方案(2022-2030 年)》，统筹提

出支撑 2030 年前实现碳达峰目标的科技创新行动和保障举措，并为 2060 年前实现碳中

和目标做好技术研发储备。8 月 19 日，国家发改委等三部门联合印发《关于加快建立统

一规范的碳排放统计核算体系实施方案》，实施方案提出，到 2023 年，各行业碳排放

统计核算工作稳步开展，初步建成统一规范的碳排放统计核算体系。2025 年，统计核算

体系进一步完善，碳排放统计基础更加扎实，数据质量全面提高。我们认为，各部委立

足根本，积极构建产业发展绿色化新格局。 

社会各界积极参与 ESG 建设。据界面新闻报道，8 月 2 日，《21 世纪活力〃“ESG”

创新论坛》召开，数位专家和企业家共同探讨了企业围绕以 ESG 为核心，可持续发展

的企划和目标。生态环境部应对气候变化司副司长陆新明强调企业应将 ESG 理念纳入

其核心价值理念。据每日经济新闻报道，8 月 16 日，每日经济新闻与中央财经大学绿色

金融国际研究院联合出品《中国上市公司 ESG 行动报告（2022-2023）》，报告显示，

以国际 ESG 共性指标作为普适性基础框架，基于中国国情与战略布局形成特色 ESG 指

标的“1+1”ESG 框架逐步成型。ESG 投资品种以公募基金为主，但截至 2022 年底，

ESG 基金规模仅为总体公募基金规模的 2%；自愿进行 ESG 信披的上市公司数量增多，

截至 2023 年 6 月底达 1738 家，总体占比 33.28%。8 月 16 日，“香港国际 ESG 联盟”

成立，旨在积极推进 ESG 领域的信息公开、主题研讨、学术交流，为投资者和社会各

界提供更加全面、准确的 ESG 信息服务等，促进社会可持续发展。我们认为，社会各

界正积极助力我国 ESG 体系建设不断完善。 

 

表 1 近一个月国内 ESG 相关政策及事件 

时间 政策事件 具体内容 

2023.8.02 《21 世纪活力·“ESG”创新论坛》召开 

8 月 2 日，《21 世纪活力·“ESG”创新论坛》召开，数位专家和企业家共同探讨了企业

围绕以 ESG 为核心，可持续发展的企划和目标。中国生态环境部应对气候变化司副

司长陆新明强调了对于企业 ESG 数据披露的重要性，以及企业应将 ESG 理念纳入其

核心价值理念。 

2023.8.03 

国家发展改革委、财政部、国家能源局联合发布

《关于做好可再生能源绿色电力证书全覆盖工

作，促进可再生能源电力消费的通知》 

8 月 3 日，国家发展改革委、财政部、国家能源局联合发布《关于做好可再生能源绿

色电力证书全覆盖工作，促进可再生能源电力消费的通知》，进一步健全完善可再生

能源绿色电力证书制度，明确绿证适用范围，规范绿证核发，健全绿证交易，扩大绿

电消费，完善绿证应用，实现绿证对可再生能源电力的全覆盖，进一步发挥绿证在构

建可再生能源电力绿色低碳环境价值体系、促进可再生能源开发利用。 

2023.8.15 我国迎来首个“全国生态日” 

2023 年 8 月 15 日是我国首个“全国生态日”。 习近平在首个全国生态日之际作出重要

指示强调，全社会行动起来做绿水青山就是金山银山理念的积极传播者和模范践行

者。 
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2023.8.15 
国家发展改革委发布碳达峰碳中和重大宣示三

周年重要成果 

全国生态日主场活动生态文明重要成果发布会上，国家发展改革委副主任赵辰昕发布

碳达峰碳中和重大宣示三周年重要成果。2020 年，我国二氧化碳排放强度比 2005 年

下降 48.4%，超额完成第一阶段国家自主贡献承诺。在此基础上，“十四五”前两年，

我国二氧化碳排放强度进一步下降 4.6%，节能降碳成效显著。 

2023.8.16 

每日经济新闻与中央财经大学绿色金融国际研

究院联合出品《中国上市公司 ESG 行动报告

（2022-2023）》 

8 月 16 日，每日经济新闻与中央财经大学绿色金融国际研究院联合出品的《中国上

市公司 ESG 行动报告（2022-2023）》在杭州重磅发布。报告显示，以国际 ESG 共

性指标作为普适性基础框架，同时基于中国国情与战略布局形成特色 ESG 指标的

“1+1”ESG框架逐步成型。ESG 投资品种以公募基金为主，但截至 2022 年底，ESG

基金规模仅为总体公募基金规模的 2%；自愿进行 ESG 信披的上市公司数量增多，截

至 2023 年 6 月 30 日已达 1738 家，总体占比 33.28%。 

2023.8.16 “香港国际 ESG 联盟”成立 

8 月 16 日，由香港大公文汇传媒集团联合中国检验认证集团、香港大学中国商业学

院和北京大学汇丰金融研究院共同主办的“香港国际 ESG 联盟”成立，旨在积极推进

ESG 领域的信息公开、主题研讨、学术交流，为投资者和社会各界提供更加全面、准

确的 ESG 信息服务等，促进社会可持续发展。 

2023.8.18 
科技部等九部门印发《科技支撑碳达峰碳中和实

施方案(2022-2030 年)》 

8 月 18 日，科技部等九部门印发《科技支撑碳达峰碳中和实施方案(2022-2030 年)》，

统筹提出支撑 2030 年前实现碳达峰目标的科技创新行动和保障举措，并为 2060 年

前实现碳中和目标做好技术研发储备，为全国科技界以及相关行业、领域、地方和企

业开展碳达峰碳中和科技创新工作的开展起到指导作用。 

2023.8.19 

国家发改委、国家统计局、生态环境部联合印发

《关于加快建立统一规范的碳排放统计核算体

系实施方案》 

8 月 19 日，国家发改委、国家统计局、生态环境部联合印发《关于加快建立统一规

范的碳排放统计核算体系实施方案》，实施方案提出，到 2023 年，各行业碳排放统

计核算工作稳步开展，初步建成统一规范的碳排放统计核算体系。2025 年，统计核

算体系进一步完善，碳排放统计基础更加扎实，数据质量全面提高。 
 

资料来源：中国政府网，国家发改委，科技部，中国人民政府驻香港特别行政区联络办公室，界面新闻，每日经济新闻，新华社，海通证券研究所 

 

2. 国内外碳市场交易情况 

截至 2023 年 08 月 25 日，国内碳配额价格为 73.06 元/吨，较 2023 年 7 月同期上

涨 12.85%，欧盟碳配额期货结算价为 84.5 欧元/吨，较 2023 年 7 月同期下跌 0.78%。

2023 年 8 月国内碳市场成交额为 732.93 万吨，欧盟碳期货成交量为 42654.3 万吨。国

内交易量相较 2023 年 7 月增加 143.6%，欧盟交易量较 2023 年 7 月减少 12.25%。 

 

图1 全国碳市场排放配额成交量和价格 

 
资料来源：Wind，海通证券研究所，截止 2023 年 8 月 25 日 

 

图2 欧盟碳配额期货成交量和价格 

 

资料来源：Wind，海通证券研究所，截止 2023 年 8 月 25 日 
 

 

3. ESG 基金发行情况 

截至 2023 年 08 月 28 日，2023 年 8 月 ESG 基金发行了 16 只；8 月发行份额 87.33

亿份。截至 2023 年 08 月 28 日，我国 ESG 存续基金总计 694 只，ESG 基金规模约为

7713.99 亿元，较 2023 年 7 月增长 1.145%。 
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图3 ESG 基金发行情况  

 

资料来源：Wind，海通证券研究所，截止 2023 年 8 月 28 日 
 

图4 ESG 基金规模 

 

数据来源：Wind，海通证券研究所，截止 2023 年 8 月 28 日 
 

 

4. 高 ESG 评级公司介绍 

中国移动（600941.SH）：公司发布 23 年中报，23H1 实现营收 5307.19 亿元（同

比+6.8%），其中主营业务收入 4522.38 亿元（同比+6.1%），数字化转型收入达到 1326

亿元（同比+19.6%），对主营业务收入增量贡献达 84.1%。归母净利润 761.73 亿元（同

比+8.4%），扣非归母净利润为 698.17 亿元（同比+4.8%），EBITDA 为 1834.57 亿元

（同比+5.5%）。单季度来看，23Q2 实现营收 2799.73 亿元（同比+3.8%），归母净

利润 481.06 亿元（同比+7.7%）。个人市场稳中有升，智家业务快速增长。23H1，个

人市场收入达 2594 亿元（同比+1.3%）；移动客户净增 1038 万户至 9.85 亿户，其中

5G 套餐客户净增 1.08 亿户达到 7.22 亿户，移动 ARPU 达 52.4 元（同比+0.2%）。家

庭市场收入达 649 亿元（同比+9.3%），家庭宽带用户净增 1115 万户至 2.55 亿户，千

兆家庭宽带客户规模到达 6036 万户，渗透率达 23.7%，家庭客户综合 ARPU 达 43.3

元（同比+0.7%），智慧家庭增值业务收入 173 亿元（同比+21.4%）。全面推进算力网

络+5G 基础设施建设。23H1 公司资本开支 814 亿元，算力网络持续建设，对外可用 IDC

机架净增 1.1 万架达 47.8 万架，累计投产算力服务器净增超 9.1 万台达超 80.4 万台，

算力规模新增 1.4ELOPS 达 9.4EFLOPS。根据 C114 通信网，在“5G 创新引领，数智

融合共赢”论坛上，公司表示力争 25年算力规模超 20EFLOPS，我们测算 22-25年CAGR

达 35.72%。稳固 5G 网络领先优势，23H1 5G 网络投资 423 亿元，累计 5G 基站达 176.1

万个，其中 700MHz 5G 基站 57.8 万个。我们预计 2023-2025 年公司营收分别为

10314.62 亿元、11333.15 亿元、12457.67 亿元，归母净利润分别为 1358.79 亿元、

1467.81 亿元和 1583.58 亿元，BPS 分别为 61.03 元、63.11 元和 65.36 元。参考全球

主流电信运营商 PB，给予 2023 年 PB 区间 1.7-1.9 倍，对应合理价值区间 103.76-115.96

元，对应 2023 年 PE16-18 倍，给予“优于大市”评级。 

风险提示：DICT 业务推进不及预期；移动业务边际改善不及预期。 

（余伟民，S0850517090006；杨彤昕，S0850522030004） 

 

科大讯飞（002230.SZ）：公司发布 2023 年半年报，上半年公司实现营业收入 78.42

亿元，同比下降 2.26%；归母净利润 7357 万元，同比下降 73.54%；扣非归母净利润-3.04

亿元，同比下降 208.99%。主要原因系公司应对美国极限施压，在核心技术自主可控和

产业链可控等方面坚定投入的同时，积极抢抓通用人工智能的历史新机遇，加大通用人

工智能认知大模型的战略投入。单二季度，公司实现营业收入 49.54 亿元，同比增长

9.68%；归母净利润 1.31 亿元，同比下降 21.42%；扣非归母净利润 3402 万元，同比

下降 74.45%。可以看出，公司在第一季度业绩下滑以及基于自主可控认知大模型的研

发投入加大的背景下，第二季度实现归母净利润、扣非净利润、现金流均为正，且归母

净利润和现金流均超过 1 亿元。尽管公司的攻关投入一定程度上影响了 2023 年上半年

的利润，但公司在核心技术自主可控方面所构建的全新能力，以及在迈向通用人工智能
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的认知大模型方面取得的最新进展，为公司在数字经济时代长期可持续发展奠定了坚实

基础和难得的先发优势：一方面使公司在人工智能赋能教育医疗等民生事业、赋能千行

百业的数字化、智能化转型过程中强化了领先优势，同时也为公司在人工智能时代打造

每个人的 AI 助手、开拓更广阔的 C 端消费产品市场带来全新机会。我们认为，公司 Q2

的业绩表现，代表公司业绩已经整体回暖，伴随公司 AI 等技术的持续发展，公司未来业

绩有望重回稳定增长。我们预计，公司 2023-2025 营收分别为 230.80/298.31/373.74

亿元，归母净利润分别为 15.05/21.18/28.70 亿元，对应 EPS 分别为 0.65/0.91/1.24 元。

综合考虑，给予公司 2023 年动态 PS 7-8 倍，对应 6 个月合理价值区间为 69.77-79.73

元，给予“优于大市”评级。 

风险提示：大模型落地或商业价值不及预期；订单增长不及预期；AI 技术研发不及

预期，商业化应用落地进程缓慢；市场竞争加剧等。 

（杨林，S0850517080008） 

 

山鹰国际（600567.SH）：公司 22 年及 23 年一季度分别实现收入 340.14、63.51

亿元，同比变动 2.97%、-20.22%；实现归母净利润-22.56、-3.41 亿元，同比减少 248.

87%、270.67%，实现扣非后归母净利润-24.07、-3.77 亿元，同比减少 300.54%、318.

24%，基本每股收益-0.52、-0.079 元。Q1 收入同比减少，单季度亏损收窄：4Q22/1Q

23 公司实现营业收入 85.65/63.51 亿元，同比减少 4.61%/20.22%，实现归母净利润-2

3.11/-3.41 亿元（单 22Q1/Q2/Q3 分别为 2.00/-0.72/-0.73 亿元），4Q22 大幅亏损主要

由于产生 14.15 亿元资产减值损失，1Q23 亏损有所收窄。22 年公司原纸、纸制品销量

分别为 616.29 万吨、21.36 万平，同比增长 5.88%、5.49%，驱动 22 年收入实现增长，

我们预计随着浙江山鹰、吉林山鹰逐步投产，以及包装客户持续开拓，收入规模有望持

续提升。毛利率环比修复，期间费用率提升：1Q23 公司毛利率 7.72%，同比下降 2.98

pct，环比提升 4.27pct。期间费用率方面，销售费用率同比提升 0.36pct 至 1.40%，管

理费用率同比提升 2.19pct 至 6.11%，研发费用率同比提升 0.25pct 至 3.00%，财务费

用率同比提升 2.48pct 至 4.82%，我们认为主要由于收入下滑导致费用率提升，综合影

响下，公司净利率同比下降 8.29pct 至-5.92%。我们预计公司 23-24 年净利润分别 10.

21、15.94 亿元，同比增速 145.2%、56.2%，5 月 5 日收盘价对应 23-24 年 PE 为 10.

7、6.9 倍，参考可比公司给予公司 23 年 12~13 倍 PE 估值，对应合理价值区间 2.64~2.

86 元，给予“优于大市”评级。 

风险提示：需求复苏不及预期，原材料价格大幅波动。 

（郭庆龙，S0850521050003；王文杰，S0850523020002） 

 

表 2 A 股 ESG 评分最高的 20 家公司 

证券代码 证券简称 Wind ESG 综合得分 所属申万行业 证券代码 证券简称 Wind ESG 综合得分 所属申万行业 

688139.SH 海尔生物 9.56 医药生物 601865.SH 福莱特 8.65 电力设备 

600941.SH 中国移动 9.17 通信 300012.SZ 华测检测 8.63 社会服务 

301062.SZ 上海艾录 8.97 轻工制造 000977.SZ 浪潮信息 8.63 计算机 

601088.SH 中国神华 8.91 煤炭 600966.SH 博汇纸业 8.6 轻工制造 

002352.SZ 顺丰控股 8.89 交通运输 600026.SH 中远海能 8.6 交通运输 

600282.SH 南钢股份 8.88 钢铁 601919.SH 中远海控 8.56 交通运输 

603259.SH 药明康德 8.87 医药生物 600131.SH 国网信通 8.55 计算机 

689009.SH 九号公司-WD 8.76 汽车 688561.SH 奇安信-U 8.54 计算机 

601899.SH 紫金矿业 8.72 有色金属 600963.SH 岳阳林纸 8.54 轻工制造 

603408.SH 建霖家居 8.66 轻工制造 000513.SZ 丽珠集团 8.54 医药生物 
 

资料来源：Wind，海通证券研究所，截止 2023 年 8 月 28 日 
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表 3 ESG 最新评分在 8 分以上的公司中 8 月评分提升最快的 20 家公司 

证券代码 证券简称 
Wind ESG 综合得分

上升值 
所属申万行业 证券代码 证券简称 

Wind ESG 综合得

分上升值 
所属申万行业 

002230.SZ 科大讯飞 0.92 计算机 002912.SZ 中新赛克 0.08 计算机 

688301.SH 奕瑞科技 0.50 医药生物 600008.SH 首创环保 0.08 环保 

600567.SH 山鹰国际 0.17 轻工制造 000977.SZ 浪潮信息 0.07 计算机 

000652.SZ 泰达股份 0.16 综合 601127.SH 赛力斯 0.07 汽车 

600282.SH 南钢股份 0.13 钢铁 688561.SH 奇安信-U 0.07 计算机 

300750.SZ 宁德时代 0.12 电力设备 600966.SH 博汇纸业 0.06 轻工制造 

601318.SH 中国平安 0.11 非银金融 001872.SZ 招商港口 0.05 交通运输 

601607.SH 上海医药 0.10 医药生物 603259.SH 药明康德 0.05 医药生物 

300428.SZ 立中集团 0.09 汽车 001979.SZ 招商蛇口 0.05 房地产 

601866.SH 中远海发 0.08 交通运输 600956.SH 新天绿能 0.05 公用事业 
 

资料来源：Wind，海通证券研究所，截止 2023 年 8 月 28 日 

 

风险提示：国内外宏观政策收紧。 
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