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2023 年主动股混基金半年报分析：科创

板配比再创新高，加仓 TMT 和医药 
[Table_Summary] 
投资要点： 

⚫ 板块分析：科创板配比再创新高，港股占比小幅下滑。根据 2023 年基金中

报数据显示，截至 2023 年 6 月 30 日，主动股混基金在沪深主板持股市值占

比约 63.09%，较 2022 年末上升 0.66%。细分板块方面，上海主板和深圳主

板的占比分别为 35.05%和 28.04%，相较 2022 年末分别下降 1.09%和上升

1.75%；在创业板、科创板和港股的配置比例分别为 18.22%、11.76%和

6.87%，相较 2022 年末分别下降 1.32%、上升 1.29%和下降 0.64%。 

⚫ 持股特征分析：抱团度下降，TMT 个股上榜数量增加。2023 年中，主动股

混基金持股市值排名前 1%个股合计市值约占到基金总股票投资市值的

27.87%，相较 2022 年末的 30.63%有所下降，而位于后 80%的个股占比则

提升了 2.42%，可见机构“抱团”程度进一步下降。全部持股市值前十的个

股中，共有 3 只白酒股，2 只电力设备行业的新能源电池个股和光伏个股，2

只医药生物行业的医疗器械个股和创新药个股，1 只互联网港股，1 只通信

设备个股以及 1 只软件行业个股。总体而言，TMT 板块个股上榜数量增加，

消费板块个股上榜数量减少。 

⚫ 行业配置分析：机构主动增持 TMT 和医药等，电力设备继续遭主动减持。

截至 2023 年中，公募主动股混基金前五大布局行业分别是医药生物、电力

设备、电子、食品饮料和计算机。剔除由行业涨跌所导致的持仓结构被动变

化后，2023 年上半年主动股混基金主动增持计算机、通信和医药等行业，幅

度分别为 1.87%、1.54%和 1.05%；相反地，在电力设备行业的配置比例继

续下降，其中主动减持的比例为 2.54%，由行业涨跌所导致的被动调整幅度

为 0.72%。 

⚫ 权益前 20 大公募管理公司：仍重配但主动减持电力设备行业，加仓医药行

业和 TMT 板块。2023 年中，在主动股混规模较大的公募管理公司旗下的持

仓中，医药生物是在前三大行业中出现频率最高的行业。此外，出现频率高

的行业还包括电力设备、食品饮料、电子和计算机。从主动增减仓情况来看，

2023 年上半年，有 5 家公司选择主动提升医药生物行业的配置比例；主动

增持计算机、电子和通信行业幅度最大的大中型公司各有 4 家。相反地，2023

年上半年有 7 家大中型主动权益公司选择主动减持电力设备行业。 

⚫ 换手率分析：主动股混基金换手率整体上升。2023 年上半年，各类型主动

股混基金的总换手率为 122.35%，同比增加 22.19%。其中，平衡混合型基

金的换手率较低，为 98.72%；灵活混合型基金的仓位可变动范围较大，给

予基金经理较大的调仓空间，故换手率最高，为 146.21%。2023 年上半年，

7 个海通评级分类的主动股混基金整体均较 2022 年同期提高了换手率，其

中科创强股混合型基金的换手率增幅最大，同比上升 55.11%。 

⚫ 风险提示。本报告的内容为对 2023 年基金中期报告的客观分析，所涉及的

股票和基金不构成投资建议。 
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本文分析采用的样本为主动管理的股混基金，包括海通评级分类下的主动股票开放

型和混合型（强股混合型、科创强股混合型、偏股混合型、平衡混合型、灵活混合型以

及灵活策略混合型），共计 4040 只基金（多份额算 1 只，且仅统计披露年报的基金）。

2023 年基金中报数据显示，相较于 2022 年年报，主动股混基金在 A 股中主板的占比小

幅回升，科创板的配置比例进一步提高，港股占比小幅下滑。 

2023 年年中，主动股混基金的前五大重配行业分别是医药生物、电力设备、电子、

食品饮料和计算机。剔除由行业涨跌导致的持仓结构的被动变化后可以看到，2023 年上

半年，在所有 31 个申万一级行业中，基金主动增持比例最高的前五大行业分别是计算

机、通信、医药生物、传媒和电子；主动减持比例最高的前五大行业分别是电力设备、

国防军工、食品饮料、非银金融和社会服务。 

1. 板块分析：科创板配比再创新高，港股占比小幅下滑 

深市主板和科创板配比上升，港股占比小幅下滑。根据 2023 年基金中报数据显示，

截至 2023 年 6 月 30 日，主动股混基金在沪深主板持股市值占比约 63.09%，较 2022

年末上升 0.66%。细分板块方面，上海主板和深圳主板的占比分别为 35.05%和 28.04%，

相较 2022 年末分别下降 1.09%和上升 1.75%；在创业板、科创板和港股的配置比例分

别为 18.22%、11.76%和 6.87%，相较 2022 年末分别下降 1.32%、上升 1.29%和下降

0.64%。整体来看，我们认为，2023 年上半年 A 股市场前期在经济修复预期、AI 主题

和“中特估”主题行情下冲高后，持续偏弱的经济增长使得投资者信心缺乏提振，市场

经历了明显回调，机构在 A 股内不同风格的看法有所分歧，从而导致机构上半年在主板

内细分板块和中小创内细分板块的调整方向并不一致。另一方面，我国经济复苏斜率放

缓以及海外银行业危机、美联储持续加息对港股基本面和资金面产生冲击，与美股 AI

技术驱动和 A 股主题投资驱动的行情相比较下，港股表现则相对平庸，公募基金在港股

的配比有所下滑。 

图1 2023 年中报基金持股在各个板块市值分布情况 
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资料来源：Wind，海通证券研究所 
 

图2 2022 年年报基金持股在各个板块市值分布情况 
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资料来源：Wind，海通证券研究所 
 

科创板配比再创新高，A 股中的主板占比小幅回升。近年来，发展数字经济已上升

到国家战略，《数字中国建设整体布局规划》和机构改革成立国家数据局、重组科技部均

表明政策支持力度仍在不断加大。同时，当前科技巨头正加速布局以 ChatGPT 为代表

的 AI 模型，技术变革下企业加大资本开支，人工智能的发展也将对上游算力相关的硬

件领域产生较大拉动。在政策端大力支持、产业端技术进步加快的推动下，叠加行情催

化，科技创新属性较高的科创板在机构投资者的持仓占比也再创新高。截至 2023 年 6

月 30 日，主动股混基金的 A 股持股配置在科创板的比例达 12.63%，相较 2022 年末增

加了 1.29%。另一方面，我们认为，随着市场出现回调，部分业绩确定性更强的核心资

产的性价比走高，主动股混基金在 A 股主板的整体配比没有继续降低，反而有小幅回升。

2023 年中报数据显示，公募基金在主板配置比例经过连续五年下降后，于 2023 年上半

年增加了 0.25%。 
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图3 基金全部持股市值在 A 股各个板块历史分布情况 
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资料来源：Wind，海通证券研究所 
 

图4 基金全部持股市值在 A 股主板占比历史情况 
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资料来源：Wind，海通证券研究所 
 

2. 持股特征：抱团度下降，TMT 个股上榜数量增加 

机构对个股看法有所分歧，公募基金“抱团”程度进一步下降。为分析主动股混基

金持股重合度情况，我们计算了主动股混基金全部持股中出现的每只个股的合计持股市

值占当期基金持股总市值的比值，按照占比进行排列并将样本分为了排名前 1%、前

1%~2%、前 2%~5%、前 5%~10%和后 80%。2023 年中，主动股混基金持股市值排名

前 1%个股合计市值约占到基金总股票投资市值的 27.87%，相较 2022 年中的 33.72%

和 2022 年末的 30.63%均有所下降；而位于后 80%的个股占比则相较 2022 年末提升了

2.42%。我们认为，一方面，在 2023 年上半年经济增速偏缓的环境下，市场冲高后经

历了明显回调，机构开始更倾向于在低估值和市场关注度低的个股中挖掘机会，并且对

不同“冷门”个股的看法有所分歧；另一方面，偏弱的市场情绪也造成了部分原抱团度

较高的头部公司估值下行，导致公募基金“抱团”程度有所下降。 

图5 主动股混基金持仓的个股合计市值排名分位点分布 
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资料来源：Wind，海通证券研究所 
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TMT 板块个股上榜数量增加，消费板块个股上榜数量减少。我们统计了主动股混基

金持有每只股票的市值情况，根据结果来看，截至 2023 年 6 月 30 日，基金持股市值排

在前 10 的股票分别是贵州茅台、宁德时代、泸州老窖、腾讯控股、五粮液、中兴通讯、

阳光电源、迈瑞医疗、恒瑞医药和金山办公。分板块来看，上榜股票中来自深圳主板和

创业板的个股各有 3 只，2 只来自沪市主板，来自港交所和科创板的也各有 1 只。分行

业来看，机构持股市值排名靠前的十只个股中共有 3 只白酒股，2 只电力设备行业的新

能源电池个股和光伏个股，2 只医药生物行业的医疗器械个股和创新药个股，1 只互联

网港股，1 只通信设备个股以及 1 只软件行业个股。整体来看，2023 年年中，机构整体

持有市值最高的 10 只个股相比 2022 年末新增了通信和计算机行业的个股。其中，机构

整体持有中兴通讯的市值是 2022 年末的 7 倍以上，持有金山办公的市值增幅达到

88.73%。而食品饮料和医药行业的个股数量有所减少，且 2022 年末上榜前十的 4 只白

酒股和 3 只医药股的持有市值均出现明显下降，降幅在 10%以上。其中，山西汾酒的持

有市值减少约 204.15 亿元，降幅达 60.36%。但另一方面，新上榜的医药个股恒瑞医药

的持有市值是 2022 年末的 2 倍以上。 

表 1 2023 年中报主动管理股混基金持股市值前 10 股票 

代码 名称 板块汇总 行业 持股市值（亿元） 

600519.SH 贵州茅台 上海主板 食品饮料 868.92 

300750.SZ 宁德时代 深圳创业板 电力设备 801.78 

000568.SZ 泸州老窖 深圳主板 食品饮料 480.85 

0700.HK 腾讯控股 香港联交所主板 传媒 450.18 

000858.SZ 五粮液 深圳主板 食品饮料 444.43 

000063.SZ 中兴通讯 深圳主板 通信 336.92 

300274.SZ 阳光电源 深圳创业板 电力设备 302.02 

300760.SZ 迈瑞医疗 深圳创业板 医药生物 275.90 

600276.SH 恒瑞医药 上海主板 医药生物 272.79 

688111.SH 金山办公 上海科创板 计算机 238.41 
 

资料来源：Wind，海通证券研究所 

注：行业分类采用申万一级行业 

 
 

 

表 2 2022 年年报主动管理股混基金持股市值前 10 股票 

代码 名称 板块汇总 行业 持股市值（亿元） 

600519.SH 贵州茅台 上海主板 食品饮料 1076.29 

300750.SZ 宁德时代 深圳创业板 电力设备 819.66 

000568.SZ 泸州老窖 深圳主板 食品饮料 534.34 

000858.SZ 五粮液 深圳主板 食品饮料 522.41 

0700.HK 腾讯控股 香港联交所主板 传媒 393.20 

603259.SH 药明康德 上海主板 医药生物 380.08 

300014.SZ 亿纬锂能 深圳创业板 电力设备 364.50 

300760.SZ 迈瑞医疗 深圳创业板 医药生物 345.45 

600809.SH 山西汾酒 上海主板 食品饮料 338.24 

300015.SZ 爱尔眼科 深圳创业板 医药生物 324.68 
 

资料来源：Wind，海通证券研究所 

注：行业分类采用申万一级行业 

 
 

从主动股混基金持有股票占该股票流通股数量占比来看，截至 2023 年中，上榜股

票中 8 只来自科创板，2 只来自创业板。排名前 10 的股票分别是九号公司-WD、星环科

技-U、普瑞眼科、百利天恒-U、伟测科技、美好医疗、微电生理-U、振华风光、华大智

造和美芯晟。细分行业方面，上榜的 10 只股票中 5 只来自医药行业，2 只来自电子行业，

汽车、计算机和国防军工行业也各有 1 只。 
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表 3 2023 年中报主动管理股混基金持股占流通股比前 10 股票 

代码 名称 板块汇总 行业 持股占流通股比例（%） 

689009.SH 九号公司-WD 上海科创板 汽车 125.64 

688031.SH 星环科技-U 上海科创板 计算机 67.97 

301239.SZ 普瑞眼科 深圳创业板 医药生物 61.42 

688506.SH 百利天恒-U 上海科创板 医药生物 59.96 

688372.SH 伟测科技 上海科创板 电子 54.29 

301363.SZ 美好医疗 深圳创业板 医药生物 53.15 

688351.SH 微电生理-U 上海科创板 医药生物 51.46 

688439.SH 振华风光 上海科创板 国防军工 51.32 

688114.SH 华大智造 上海科创板 医药生物 50.97 

688458.SH 美芯晟 上海科创板 电子 50.70 
 

资料来源：Wind，海通证券研究所 

注：行业分类采用申万一级行业 

 
 

 

表 4 2022 年年报主动管理股混基金持股占流通股比前 10 股票 

代码 名称 板块汇总 行业 持股占流通股比例（%） 

689009.SH 九号公司-WD 上海科创板 汽车 189.46 

301239.SZ 普瑞眼科 深圳创业板 医药生物 68.64 

688409.SH 富创精密 上海科创板 电子 65.89 

688439.SH 振华风光 上海科创板 国防军工 63.07 

688348.SH 昱能科技 上海科创板 电力设备 62.66 

688293.SH 奥浦迈 上海科创板 医药生物 59.73 

301267.SZ 华厦眼科 深圳创业板 医药生物 59.43 

688031.SH 星环科技-U 上海科创板 计算机 58.03 

301117.SZ 佳缘科技 深圳创业板 计算机 57.83 

605333.SH 沪光股份 上海主板 汽车 57.39 
 

资料来源：Wind，海通证券研究所 

注：行业分类采用申万一级行业 

 
 

3. 行业配置：机构主动增持 TMT 和医药等，电力设备继
续遭主动减持 

机构持股的医药、电子和计算机行业占比上升。通过统计主动股混基金持有各行业

的市值占持股总市值的比例，截至 2023 年中，可见机构前五大布局行业分别是医药生

物（12.76%）、电力设备（11.43%）、电子（10.53%）、食品饮料（8.98%）以及计算机

（8.12%）。其中，与 2022 年末相比，电力设备行业的占比明显下降，减少了 3.26%；

而医药生物行业的占比变化不大，从而成为了主动股混基金持仓的第一大行业。而电子

行业取代食品饮料行业成为机构前三大行业之一。尽管计算机行业的位置保持不变，仍

是公募基金的第五大行业，但上半年占比提升显著，上升了 3.15 个百分点。 

表 5 主动管理股混基金前五大行业分布 

2023 年中报前五大行业 比例 2022 年年报前五大行业 比例 

医药生物 12.79% 电力设备 14.69% 

电力设备 11.43% 医药生物 12.62% 

电子 10.53% 食品饮料 10.76% 

食品饮料 8.98% 电子 8.91% 

计算机 8.12% 计算机 4.97% 
 

资料来源：Wind，海通证券研究所 

注：行业分类采用申万一级行业 
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机构主动增持计算机、通信和医药等，电力设备遭主动减持。为了观察 2023 年上

半年机构在各个行业上的主动增减持情况，在现有各个行业分布的基础上，我们剔除由

行业涨跌所导致持仓结构的被动变化，得到机构主动调整各行业占比的情况。可以看到，

2023 年上半年，主动股混基金主动增持计算机、通信和医药生物等行业，主动增持幅度

分别为 1.87%、1.54%和 1.05%；相反地，在电力设备行业的配置比例大幅下降，其中

主动减持的比例为 2.54%，由行业涨跌所导致的被动调整幅度为 0.72%。我们认为，在

政策面和技术面的推动下，计算机和通信行业的表现一度领先市场，也成为了公募基金

在 2023 年上半年主动加仓幅度最大的两个行业。此外，根据海通医药团队的观点，严

肃医疗复苏、中药与国企改制等引领医药行业发展；同时，我们认为，随着市场行情的

走弱，医药行业的性价比不断突出，尽管机构配比的绝对值变化不大，但主动加仓了医

药生物行业个股。 

表 6 主动股混基金持股行业主动增持情况 

主动增持行业 2023 年中 2022 年末 绝对变化 主动增仓 

计算机 8.12% 4.97% 3.15% 1.87% 

通信 3.74% 1.48% 2.26% 1.54% 

医药生物 12.79% 12.62% 0.17% 1.05% 

传媒 3.79% 2.04% 1.75% 0.92% 

电子 10.53% 8.91% 1.62% 0.79% 

家用电器 2.66% 1.79% 0.87% 0.66% 

公用事业 1.81% 1.35% 0.46% 0.38% 

建筑装饰 1.13% 0.74% 0.38% 0.32% 

机械设备 4.69% 3.98% 0.71% 0.24% 

汽车 4.41% 4.18% 0.23% 0.05% 

环保 0.47% 0.43% 0.03% 0.04% 

石油石化 1.22% 1.14% 0.08% 0.02% 

综合 0.03% 0.02% 0.01% 0.01% 
 

资料来源：Wind，海通证券研究所 

注：行业分类采用申万一级行业 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

表 7 主动股混基金持股行业主动减持情况 

主动减持行业 2023 年中 2022 年末 绝对变化 主动减仓 

电力设备 11.43% 14.69% -3.26% -2.54% 

国防军工 3.48% 4.32% -0.83% -1.06% 

食品饮料 8.98% 10.76% -1.78% -0.66% 

非银金融 1.25% 1.71% -0.46% -0.44% 

社会服务 1.59% 2.24% -0.65% -0.44% 

基础化工 2.96% 3.74% -0.78% -0.43% 

银行 1.68% 2.17% -0.50% -0.40% 

房地产 1.45% 2.10% -0.65% -0.32% 

有色金属 3.46% 3.95% -0.48% -0.31% 

交通运输 2.12% 2.67% -0.55% -0.30% 

商贸零售 0.61% 1.20% -0.59% -0.29% 

煤炭 0.60% 0.90% -0.31% -0.25% 

美容护理 0.60% 0.89% -0.29% -0.16% 

建筑材料 0.76% 0.97% -0.21% -0.10% 

农林牧渔 1.25% 1.50% -0.25% -0.08% 

轻工制造 1.05% 1.17% -0.12% -0.08% 

钢铁 0.41% 0.45% -0.04% -0.01% 

纺织服饰 0.93% 0.91% 0.01% -0.01% 
 

资料来源：Wind，海通证券研究所 

注：行业分类采用申万一级行业 
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4. 权益前 20 大基金公司：仍重配但主动减持电力设备，
加仓医药和 TMT 

我们重点关注 2023 年中主动权益资产管理规模较大的公募管理公司旗下主动股混

基金持有股票的行业分布情况。2023 基金中报数据显示，医药生物是这些公司持仓权

重最高的行业之一，在 20 家公募管理公司中，有 14 家公司的前三大行业中出现了医药

生物行业，并有 7 家公司将医药生物作为第一大重仓行业。其次，大中型公司的前三大

重仓行业中出现频率第二高的是电力设备行业，共 12 家公司将其作为前三大行业之一。

此外，选择重配食品饮料和电子行业的公司也较多，分别有 10 家公司将它们其作为前

三大行业。持仓前三行业中包含计算机行业的也有 8 家公司。整体来看，大中型公司重

仓行业中出现频率最高的 5 个行业为——医药生物、电力设备、食品饮料、电子和计算

机，所重仓这五大行业的公司数量远远高于其他行业。 

表 8 前 20 大主动权益资产规模公募管理公司持股行业分布（2023 年中报） 

基金管理公司 22Q4 主动权益规模（亿元） 第一大行业 比例 第二大行业 比例 第三大行业 比例 

易方达 3229.48 食品饮料 22.44% 医药生物 9.58% 电力设备 8.30% 

广发 2580.97 电力设备 27.43% 医药生物 10.12% 电子 8.23% 

中欧 2425.96 医药生物 34.65% 电力设备 7.88% 计算机 6.98% 

富国 1999.57 医药生物 15.48% 食品饮料 11.84% 电子 9.06% 

汇添富 1843.33 食品饮料 21.48% 医药生物 16.96% 计算机 7.89% 

景顺长城 1732.41 食品饮料 21.53% 医药生物 13.94% 电子 11.81% 

华夏 1707.44 电力设备 16.40% 电子 11.93% 国防军工 9.13% 

嘉实 1617.36 医药生物 11.56% 电力设备 10.98% 计算机 9.53% 

兴证全球 1445.59 电子 22.84% 计算机 9.61% 电力设备 8.86% 

交银施罗德 1432.46 医药生物 19.92% 食品饮料 15.91% 电力设备 9.02% 

华安 1254.97 电子 14.98% 计算机 11.70% 医药生物 9.87% 

南方 1240.96 电子 12.59% 医药生物 10.06% 食品饮料 9.26% 

工银瑞信 1218.53 医药生物 26.80% 电力设备 10.67% 食品饮料 7.44% 

银华 1012.39 食品饮料 22.98% 电子 10.86% 电力设备 9.83% 

鹏华 906.57 医药生物 18.70% 电力设备 14.64% 食品饮料 8.99% 

博时 862.79 电力设备 12.25% 电子 12.03% 医药生物 11.88% 

招商 803.86 医药生物 14.99% 计算机 12.64% 电子 10.35% 

大成 800.52 有色金属 10.44% 通信 9.71% 机械设备 9.71% 

东方证券资管 726.63 食品饮料 13.05% 计算机 13.01% 机械设备 9.88% 

前海开源 705.14 电力设备 17.68% 公用事业 17.05% 计算机 13.97% 
 

资料来源：Wind，海通证券研究所 

注：行业分类采用申万一级行业 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

我们还统计了 2023 年上半年主动权益资产管理规模较大的公募管理公司对各行业

主动增减持的情况。2023 年上半年，有 5 家公司选择主动提升医药生物行业的配置比

例最大，其中鹏华基金在医药生物行业的主动增持幅度最大，为 5.60%。其次，主动增

持计算机、电子和通信行业幅度最大的大中型公司各有 4 家，其中东方证券资管在计算

机行业的主动加仓幅度达到 9.04%，是大中型公司中主动加仓幅度最大的公司。相反地，

2023 年上半年有 7 家大中型主动权益公司选择主动减持电力设备行业，其中南方基金

主动减持电力设备行业的幅度最大，达 7.31%。此外，前海开源基金主动减仓汽车行业

的幅度达到 7.67%，是大中型公司中主动减仓幅度最大的公司。 
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表 9 前 20 大主动权益资产规模公募管理公司主动增减持行业情况（2023 年中报） 

基金管理公司 基金公司第一大主动增仓行业 主动增仓比例 基金公司第一大主动降仓行业 主动降仓比例 

易方达 医药生物 3.36% 电力设备 -2.74% 

广发 通信 1.57% 汽车 -1.46% 

中欧 通信 1.87% 电力设备 -3.44% 

富国 计算机 3.90% 电力设备 -2.54% 

汇添富 通信 2.71% 电力设备 -3.17% 

景顺长城 电子 4.31% 食品饮料 -3.63% 

华夏 电子 2.65% 有色金属 -1.79% 

嘉实 医药生物 1.54% 电子 -3.79% 

兴证全球 通信 3.77% 社会服务 -1.80% 

交银施罗德 食品饮料 2.73% 计算机 -1.91% 

华安 电子 5.92% 社会服务 -3.36% 

南方 电子 2.84% 电力设备 -7.31% 

工银瑞信 医药生物 0.98% 食品饮料 -1.81% 

银华 传媒 5.39% 电力设备 -6.12% 

鹏华 医药生物 5.60% 食品饮料 -2.97% 

博时 计算机 4.95% 国防军工 -5.03% 

招商 公用事业 3.09% 食品饮料 -4.22% 

大成 医药生物 2.29% 有色金属 -4.80% 

东方证券资管 计算机 9.04% 电力设备 -5.19% 

前海开源 计算机 8.19% 汽车 -7.67% 
 

资料来源：Wind，海通证券研究所 

注：行业分类采用申万一级行业 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

5. 换手率分析：主动股混基金换手率整体上升 

2023 年上半年，主动股混基金换手率整体上升。2023 年上半年，各类型主动股混

基金的总换手率为 122.35%，相较于 2022 年上半年，同比增加 22.19%。其中，平衡

混合型基金的换手率较低，为 98.72%；灵活混合型基金的仓位可变动范围较大，给予

基金经理较大的调仓空间，故换手率最高，为 146.21%。2023 年上半年，7 个海通评级

分类的主动股混基金整体均较 2022 年同期提高了换手率，其中科创强股混合型基金的

换手率增幅最大，同比上升 55.11%。 

表 10 主动股混基金换手率 

基金类型 2023 年上半年 2022 年上半年 变化 

灵活策略混合型 138.93% 126.65% 12.28% 

灵活混合型 146.21% 120.75% 25.46% 

偏股混合型 109.98% 104.79% 5.20% 

平衡混合型 98.72% 83.34% 15.38% 

强股混合型 119.35% 93.45% 25.90% 

主动股票开放型 118.19% 91.21% 26.97% 

科创强股混合型 119.28% 64.17% 55.11% 

总计 122.35% 100.17% 22.19% 
 

资料来源：Wind，海通证券研究所 

注：平均换手率＝股票买卖金额/（2×季度平均持股市值） 

 
 
 6. 风险提示 

本报告的内容为对 2023 年基金中期报告的客观分析，所涉及的股票和基金不构成

投资建议。 
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本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可能

会波动。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。 

市场有风险，投资需谨慎。本报告所载的信息、材料及结论只提供特定客户作参考，不构成投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的

投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。在法律许可的情况下，海通证券及其所属

关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供投资银行服务或其他服务。 

本报告仅向特定客户传送，未经海通证券研究所书面授权，本研究报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件或

复制品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。所有本报告中使用的商标、服务标记及标记均为本公

司的商标、服务标记及标记。如欲引用或转载本文内容，务必联络海通证券研究所并获得许可，并需注明出处为海通证券研究所，且

不得对本文进行有悖原意的引用和删改。 

根据中国证监会核发的经营证券业务许可，海通证券股份有限公司的经营范围包括证券投资咨询业务。 

 


