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绝对收益产品及策略周报（20230925-2023 

0928） 

投资要点： 

 固收+产品业绩跟踪。截至 2023.09.28，全市场共有 1260 只固收+基金，规模合

计 20024.40 亿元。本周（2023.09.25-2023.09.28，下同）共发行 5 只新产品。

混合债券型一级基金、混合债券型二级基金、偏债混合型基金、灵活配臵型基金、

债券型 FOF 基金和混合型 FOF 基金本周的业绩中位数分别为 0.06%、0.00%、

-0.13%、-0.16%、-0.12%、-0.25%，保守型、稳健型和激进型的基金业绩中位

数分别为 0.03%、-0.06%、-0.12%。截至 2023.09.28，共有 38 只固收+产品的

净值创历史新高。 

 固收+组合表现。截至 2023.09.28，保守型固收+FOF、均衡型固收+FOF、激进

型固收+FOF 本周的区间收益分别为 0.12%、-0.03%、0.09%，最大回撤分别为

-0.02%、-0.10%、-0.10%；上月（2023.08.28-2023.09.28）的区间收益分别为

-0.05%、-0.20%、-0.05%，最大回撤分别为-0.35%、-0.53%、-1.39%；年初至

今（2023.01.03-2023.09.28）的区间收益分别为 1.41%、2.45%、2.35%，最大

回撤分别为-0.98%、-0.98%、-2.08%。 

 风险提示。因子失效风险，模型误设风险，历史统计规律失效风险。 
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1. 固收+产品业绩跟踪 

1.1 业绩统计 

为统计全市场固收+基金的业绩分布，我们按照如下规则筛选产品。首先，选择成

立时间大于一年、类型为初始基金的全部混合债券型一级基金、混合债券型二级基金、

偏债混合型基金、灵活配臵型基金、债券型 FOF 基金和混合型 FOF 基金。然后，剔除

合计规模小于 1 亿的基金，保留最新 8 个季度的最高权益仓位
1
和平均权益仓位均小于

40%的基金，作为固收+产品池。 

据统计，截至 2023.09.28，全市场共有 1260 只固收+基金，规模合计 20024.40

亿元，不同类型产品数量和合计规模如下表所示。 

表 1 全市场固收+产品明细（截至 2023.09.28） 

 
数量 规模合计（亿） 

混合债券型一级基金 320 6399.57 

混合债券型二级基金 274 8183.36 

偏债混合型基金 427 3291.69 

灵活配臵型基金 140 1381.77 

债券型 FOF 基金 6 30.48 

混合型 FOF 基金 93 737.52 

总计 1260 20024.40 

资料来源：Wind，海通证券研究所 

注：规模截至 2023.06.30 

本周共发行 5 只新产品
2
，产品明细如下表所示。 

表 2 本周新发固收+产品明细（2023.09.25-2023.09.28） 

基金代码 基金名称 成立时间 成立规模（亿） 基金类型 

018054.OF 鹏扬景添一年持有 A 2023/9/26 1.49 偏债混合型基金 

018399.OF 博时臻选楚汇三个月持有 A 2023/9/27 1.73 债券型 FOF 基金 

018640.OF 华安沣润 A 2023/9/25 5.47 混合债券型二级基金 

018812.OF 兴业稳健优选 6 个月持有 A 2023/9/26 1.90 混合型 FOF 基金 

019130.OF 天弘多元锐选一年持有 A 2023/9/26 2.28 偏债混合型基金 

资料来源：Wind，海通证券研究所 

进一步将全部固收+产品按照最新 8 个季度权益仓位划分风险类型，具体方式为：

激进型，最低权益仓位>10%；均衡型，最低权益仓位<=10%，且平均权益仓位>10%；

保守型，最低权益仓位<=10%，且平均权益仓位<=10%。 

图 1 至图 3 分别展示了全市场固收+基金按不同类型划分后不同时间区间的收益和

最大回撤分布。 

本周（2023.09.25-2023.09.28，下同）混合债券型一级基金、混合债券型二级基

金、偏债混合型基金、灵活配臵型基金、债券型 FOF 基金和混合型 FOF 基金的业绩中

位数分别为 0.06%、0.00%、-0.13%、-0.16%、-0.12%、-0.25%，保守型、稳健型和

激进型的基金业绩中位数分别为 0.03%、-0.06%、-0.12%。 

 

                                                        
1 我们将权益仓位定义为：股票仓位+50%的转债仓位。 
2 由于新发基金没有公布持仓，因此这里只统计类型为混合债券型一级基金、混合债券型二级基金、偏债混合型基金、债券型 FOF 和混合型 FOF 的新发产品、

不做持仓筛选。 
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图1 本周全市场固收+产品业绩（2023.09.25-2023.09.28） 

混合债券型一级基金 混合债券型二级基金 偏债混合型基金 灵活配臵型基金 债券型FOF基金 混合型FOF基金 保守型 稳健型 激进型

最小值 -0.30% -0.51% -1.04% -1.13% -0.35% -1.01% -1.01% -0.89% -1.13%

10%分位数 0.01% -0.22% -0.45% -0.36% -0.25% -0.40% -0.26% -0.38% -0.41%

20%分位数 0.03% -0.14% -0.35% -0.28% -0.16% -0.35% -0.16% -0.28% -0.30%

30%分位数 0.04% -0.09% -0.28% -0.24% -0.14% -0.32% -0.01% -0.16% -0.24%

40%分位数 0.05% -0.06% -0.19% -0.19% -0.13% -0.28% 0.02% -0.11% -0.17%

50%分位数 0.06% 0.00% -0.13% -0.16% -0.12% -0.25% 0.03% -0.06% -0.12%

60%分位数 0.07% 0.02% -0.08% -0.12% -0.11% -0.22% 0.04% 0.00% -0.07%

70%分位数 0.08% 0.05% -0.02% -0.01% -0.10% -0.20% 0.06% 0.04% 0.00%

80%分位数 0.10% 0.08% 0.03% 0.02% -0.10% -0.18% 0.08% 0.09% 0.06%

90%分位数 0.16% 0.17% 0.11% 0.10% -0.06% -0.15% 0.10% 0.17% 0.14%

最大值 0.74% 0.63% 1.47% 0.82% -0.02% 0.08% 0.67% 1.47% 0.89%

混合债券型一级基金 混合债券型二级基金 偏债混合型基金 灵活配臵型基金 债券型FOF基金 混合型FOF基金 保守型 稳健型 激进型

最小值 -0.22% -0.31% -0.51% -0.74% -0.14% -0.58% -0.74% -0.53% -0.66%

10%分位数 -0.05% -0.19% -0.26% -0.25% -0.13% -0.20% -0.14% -0.24% -0.25%

20%分位数 -0.03% -0.15% -0.23% -0.19% -0.11% -0.17% -0.10% -0.19% -0.20%

30%分位数 -0.03% -0.12% -0.18% -0.16% -0.10% -0.15% -0.06% -0.16% -0.16%

40%分位数 -0.02% -0.10% -0.15% -0.14% -0.10% -0.14% -0.04% -0.13% -0.14%

50%分位数 -0.02% -0.08% -0.14% -0.12% -0.09% -0.12% -0.03% -0.10% -0.12%

60%分位数 -0.01% -0.07% -0.11% -0.09% -0.09% -0.11% -0.02% -0.08% -0.10%

70%分位数 0.00% -0.04% -0.09% -0.07% -0.09% -0.10% -0.01% -0.05% -0.08%

80%分位数 0.00% -0.02% -0.06% -0.05% -0.09% -0.09% 0.00% -0.02% -0.06%

90%分位数 0.00% 0.00% -0.02% -0.01% -0.06% -0.06% 0.00% 0.00% 0.00%

最大值 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% -0.03% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%

区间收益

（按投资

类型）

区间收益

（按风险

类型）

最大回撤

（按投资

类型）

最大回撤

（按风险

类型）

 
资料来源：Wind，海通证券研究所 

年初至今（2023.01.03-2023.09.28，下同）混合债券型一级基金、混合债券型二

级基金、偏债混合型基金、灵活配臵型基金、债券型 FOF 基金和混合型 FOF 基金的业

绩中位数分别为 3.05%、1.47%、0.79%、1.23%、1.31%、-0.72%，保守型、稳健型

和激进型的基金业绩中位数分别为 2.43%、1.03%、1.06%。 

图2 年初至今全市场固收+产品业绩（2023.01.03-2023.09.28） 

混合债券型一级基金 混合债券型二级基金 偏债混合型基金 灵活配臵型基金 债券型FOF基金 混合型FOF基金 保守型 稳健型 激进型

最小值 -0.41% -6.53% -8.34% -10.11% -0.96% -8.74% -8.74% -7.80% -10.11%

10%分位数 1.89% -1.28% -1.94% -2.18% -0.30% -3.03% -0.96% -2.05% -1.86%

20%分位数 2.24% -0.15% -0.99% -0.78% 0.36% -1.91% 0.32% -1.02% -0.68%

30%分位数 2.48% 0.45% -0.42% 0.12% 0.69% -1.38% 1.51% -0.25% -0.05%

40%分位数 2.74% 1.03% 0.24% 0.58% 1.02% -1.03% 2.10% 0.37% 0.44%

50%分位数 3.05% 1.47% 0.79% 1.23% 1.31% -0.72% 2.43% 1.03% 1.06%

60%分位数 3.33% 1.89% 1.24% 1.75% 1.59% -0.53% 2.77% 1.53% 1.54%

70%分位数 3.53% 2.31% 1.71% 2.28% 1.76% -0.02% 3.23% 2.06% 2.01%

80%分位数 3.95% 2.71% 2.31% 3.08% 1.94% 0.52% 3.59% 2.63% 2.69%

90%分位数 4.56% 3.42% 3.33% 3.68% 2.10% 0.78% 4.34% 3.37% 3.46%

最大值 8.75% 6.70% 6.84% 5.99% 2.27% 2.88% 8.75% 6.33% 7.74%

混合债券型一级基金 混合债券型二级基金 偏债混合型基金 灵活配臵型基金 债券型FOF基金 混合型FOF基金 保守型 稳健型 激进型

最小值 -4.47% -9.68% -12.11% -11.36% -2.84% -15.43% -15.43% -9.67% -12.11%

10%分位数 -1.08% -4.06% -5.23% -4.89% -1.84% -6.11% -3.56% -5.54% -4.83%

20%分位数 -0.75% -3.16% -4.18% -3.94% -0.85% -5.06% -2.14% -4.18% -3.89%

30%分位数 -0.62% -2.59% -3.50% -3.27% -0.78% -4.31% -1.28% -3.58% -3.30%

40%分位数 -0.54% -2.18% -3.05% -2.82% -0.71% -3.81% -0.76% -2.81% -2.87%

50%分位数 -0.49% -1.99% -2.61% -2.19% -0.70% -3.41% -0.60% -2.44% -2.49%

60%分位数 -0.42% -1.73% -2.20% -1.88% -0.69% -3.00% -0.51% -2.07% -2.08%

70%分位数 -0.36% -1.45% -1.97% -1.36% -0.66% -2.65% -0.41% -1.77% -1.87%

80%分位数 -0.28% -1.03% -1.54% -1.20% -0.64% -2.28% -0.33% -1.37% -1.51%

90%分位数 -0.17% -0.50% -1.25% -0.91% -0.56% -1.77% -0.21% -0.92% -1.24%

最大值 0.00% -0.02% -0.04% -0.19% -0.48% -0.67% 0.00% -0.07% -0.47%

最大回撤
（按风险

类型）

区间收益

（按风险
类型）

最大回撤
（按投资

类型）

区间收益

（按投资
类型）

 
资料来源：Wind，海通证券研究所 

过去一年（2022.09.28-2023.09.28，下同）混合债券型一级基金、混合债券型二

级基金、偏债混合型基金、灵活配臵型基金、债券型 FOF 基金和混合型 FOF 基金的业

绩中位数分别为 2.20%、0.21%、-0.34%、0.14%、0.04%、-2.21%，保守型、稳健型

和激进型的基金业绩中位数分别为 1.84%、-0.33%、-0.14%。 
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图3 过去一年全市场固收+产品业绩（2022.09.28-2023.09.28） 

混合债券型一级基金 混合债券型二级基金 偏债混合型基金 灵活配臵型基金 债券型FOF基金 混合型FOF基金 保守型 稳健型 激进型

最小值 -15.75% -9.70% -11.95% -11.83% -1.67% -15.68% -15.75% -9.32% -11.95%

10%分位数 0.58% -3.59% -3.86% -3.84% -1.20% -4.48% -2.59% -4.30% -3.73%

20%分位数 1.50% -1.99% -2.69% -2.37% -0.73% -3.46% -0.80% -2.90% -2.21%

30%分位数 1.84% -1.20% -1.64% -1.54% -0.37% -2.99% 0.45% -1.85% -1.35%

40%分位数 2.00% -0.49% -0.86% -0.40% -0.01% -2.44% 1.40% -1.09% -0.81%

50%分位数 2.20% 0.21% -0.34% 0.14% 0.04% -2.21% 1.84% -0.33% -0.14%

60%分位数 2.38% 0.70% 0.27% 0.65% 0.10% -1.89% 2.07% 0.24% 0.42%

70%分位数 2.58% 1.37% 0.86% 1.48% 1.08% -1.34% 2.35% 0.68% 1.06%

80%分位数 3.00% 1.99% 1.63% 2.39% 2.06% -0.77% 2.68% 1.55% 2.06%

90%分位数 3.69% 3.12% 3.04% 3.47% 2.12% -0.26% 3.42% 2.93% 3.26%

最大值 10.28% 8.43% 7.70% 17.47% 2.19% 2.01% 10.28% 17.47% 8.43%

混合债券型一级基金 混合债券型二级基金 偏债混合型基金 灵活配臵型基金 债券型FOF基金 混合型FOF基金 保守型 稳健型 激进型

最小值 -16.31% -10.46% -12.11% -12.03% -2.84% -17.37% -17.37% -10.46% -12.11%

10%分位数 -2.97% -4.72% -5.53% -5.19% -2.75% -6.36% -3.78% -5.80% -5.24%

20%分位数 -2.40% -3.99% -4.41% -4.36% -2.65% -5.13% -2.89% -4.57% -4.31%

30%分位数 -2.15% -3.27% -3.78% -3.71% -2.30% -4.31% -2.42% -3.96% -3.68%

40%分位数 -1.98% -2.86% -3.33% -3.24% -1.94% -3.81% -2.14% -3.45% -3.27%

50%分位数 -1.70% -2.54% -2.97% -2.74% -1.94% -3.43% -1.96% -3.01% -2.89%

60%分位数 -1.35% -2.31% -2.64% -2.42% -1.94% -3.04% -1.65% -2.63% -2.60%

70%分位数 -1.12% -2.10% -2.43% -2.16% -1.34% -2.67% -1.33% -2.47% -2.35%

80%分位数 -0.93% -1.75% -2.10% -1.90% -0.75% -2.44% -1.01% -2.18% -2.07%

90%分位数 -0.68% -1.41% -1.89% -1.53% -0.61% -1.88% -0.75% -1.85% -1.77%

最大值 0.00% -0.37% -0.47% -0.34% -0.48% -1.41% 0.00% -0.47% -0.96%

区间收益

（按投资

类型）

区间收益

（按风险

类型）

最大回撤

（按投资

类型）

最大回撤

（按风险

类型）

 
资料来源：Wind，海通证券研究所 

1.2 持有胜率与创新高产品 

下图为分别以年度、季度和月度为时间窗口，滚动计算全市场固收+基金过去一年

（2022.09.28-2023.09.28，下同）的绝对收益胜率分布。其中，混合债券型一级的持有

体验较好，季胜率、月胜率和周胜率中位数分别为 60.0%、69.2%和 62.3%。保守型基

金的周胜率和月胜率较高，季胜率和稳健型、激进型产品的分布表现基本一致。 

图4 过去一年固收+产品持有胜率（2022.09.28-2023.09.28） 

季胜率 混合债券型一级基金 混合债券型二级基金 偏债混合型基金 灵活配臵型基金 债券型FOF基金 混合型FOF基金 保守型 稳健型 激进型

最小值 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 20.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%

25%分位数 40.0% 20.0% 20.0% 20.0% 40.0% 20.0% 20.0% 20.0% 20.0%

50%分位数 60.0% 40.0% 40.0% 40.0% 40.0% 20.0% 60.0% 40.0% 40.0%

75%分位数 60.0% 60.0% 60.0% 60.0% 40.0% 40.0% 60.0% 60.0% 60.0%

最大值 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 60.0% 60.0% 100.0% 100.0% 100.0%

月胜率 混合债券型一级基金 混合债券型二级基金 偏债混合型基金 灵活配臵型基金 债券型FOF基金 混合型FOF基金 保守型 稳健型 激进型

最小值 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 30.8% 7.7% 0.0% 0.0% 0.0%

25%分位数 46.2% 30.8% 30.8% 30.8% 34.6% 23.1% 30.8% 30.8% 30.8%

50%分位数 69.2% 38.5% 38.5% 38.5% 50.0% 30.8% 53.8% 38.5% 38.5%

75%分位数 69.2% 46.2% 46.2% 46.2% 59.6% 30.8% 69.2% 46.2% 46.2%

最大值 100.0% 92.3% 84.6% 84.6% 61.5% 53.8% 100.0% 84.6% 76.9%

周胜率 混合债券型一级基金 混合债券型二级基金 偏债混合型基金 灵活配臵型基金 债券型FOF基金 混合型FOF基金 保守型 稳健型 激进型

最小值 0.0% 1.9% 0.0% 1.9% 35.8% 11.3% 0.0% 0.0% 0.0%

25%分位数 49.1% 41.5% 41.5% 39.6% 38.7% 39.6% 41.5% 41.5% 41.5%

50%分位数 62.3% 45.3% 43.4% 45.3% 41.5% 41.5% 52.8% 43.4% 43.4%

75%分位数 67.9% 49.1% 47.2% 47.6% 44.3% 43.4% 66.0% 49.1% 47.2%

最大值 94.3% 83.0% 83.0% 77.4% 47.2% 50.9% 94.3% 83.0% 64.2%  
资料来源：Wind，海通证券研究所 

截至 2023.09.28，共有 38 只固收+产品的净值创历史新高，包括混合债券型一级

基金 30 只、混合债券型二级基金 5 只、偏债混合型基金 3 只；按风险类型来划分，包

括保守型 37 只、激进型 1 只。表 3 为创新高幅度
3
的最高的 10 只产品。 

 

 

                                                        
3 创新高幅度 = 截至日基金净值 / MAX (基金成立日至截止日前一日基金净值) – 1，即基金最新净值相对上次新高的涨幅。 
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表 3 净值创新高的固收+产品（Top10，产品成立至 2023.09.28） 

基金代码 基金名称 成立时间 
规模合计 

（亿元） 
投资类型 风险类型 上次新高时点 

创新高 

涨幅 

近1年

涨幅 

007091.OF 东兴兴福一年定开 A 2019/4/10 6.94 混合债券型一级基金 保守型 2023/9/22 0.17% 7.61% 

290009.OF 泰信周期回报 2011/2/9 5.53 混合债券型一级基金 保守型 2023/9/22 0.08% 5.21% 

006150.OF 招商添利两年定期开放 2018/9/20 5.03 混合债券型一级基金 保守型 2023/9/22 0.08% 5.72% 

005547.OF 诺安圆鼎定期开放 2018/1/23 4.16 混合债券型一级基金 保守型 2023/9/22 0.07% 4.70% 

970070.OF 国元元赢四个月定开债 2021/10/28 8.79 混合债券型一级基金 保守型 2023/9/1 0.06% 3.47% 

010478.OF 景顺长城泰祥回报 2020/11/23 1.32 偏债混合型基金 激进型 2023/9/27 0.06% 5.67% 

675091.OF 西部利得祥逸 A 2017/3/10 23.82 混合债券型一级基金 保守型 2023/9/22 0.06% 4.14% 

970024.OF 华安证券聚赢一年持有 A 2021/4/26 3.86 混合债券型一级基金 保守型 2023/9/27 0.05% 4.93% 

970039.OF 天风六个月滚动持有 A 2021/9/22 7.64 混合债券型一级基金 保守型 2023/9/26 0.05% 4.75% 

007425.OF 浙商汇金中高等级三个月 A 2019/6/21 4.04 混合债券型一级基金 保守型 2023/9/22 0.04% 2.55% 

资料来源：Wind，海通证券研究所 

注：规模截至 2023.06.30 

 

2. 绝对收益策略表现跟踪 

2.1 固收+FOF 组合表现 

截至 2023.09.28，保守型固收+FOF、均衡型固收+FOF、激进型固收+FOF 本周的

区间收益分别为 0.12%、-0.03%、0.09%，最大回撤分别为-0.02%、-0.10%、-0.10%；

上月（2023.08.28-2023.09.28）的区间收益分别为-0.05%、-0.20%、-0.05%，最大回

撤分别为-0.35%、-0.53%、-1.39%；年初至今（2023.01.03-2023.09.28）的区间收益

分别为 1.41%、2.45%、2.35%，最大回撤分别为-0.98%、-0.98%、-2.08%。 

表 4 固收+组合业绩表现 

 策略 区间收益 年化波动率 最大回撤 

  本周（2023.09.25-2023.09.28） 

保守型固收+FOF 0.12% 0.83% -0.02% 

均衡型固收+FOF -0.03% 1.34% -0.10% 

激进型固收+FOF 0.09% 1.80% -0.10% 

 
上月（2023.08.28-2023.09.28） 

保守型固收+FOF -0.05% 0.98% -0.35% 

均衡型固收+FOF -0.20% 1.58% -0.53% 

激进型固收+FOF -0.05% 3.54% -1.39% 

 
年初至今（2023.01.03-2023.09.28） 

保守型固收+FOF 1.41% 1.28% -0.98% 

均衡型固收+FOF 2.45% 1.86% -0.98% 

激进型固收+FOF 2.35% 3.83% -2.08% 

资料来源：Wind，海通证券研究所 

持有体验方面，过去一年保守型固收+FOF 季胜率、月胜率、周胜率分别为 40.0%、

61.5%、50.9%。均衡型固收+FOF 不同持有期的胜率分别为 60.0%、38.5%、52.8%，

激进型固收+FOF 不同持有期的胜率分别为 40.0%、30.8%、49.1%。 

表 5 过去一年固收+组合持有胜率（2022.09.28-2023.09.28） 

策略 季胜率 月胜率 周胜率 

保守型固收+FOF 40.0% 61.5% 50.9% 

均衡型固收+FOF 60.0% 38.5% 52.8% 

激进型固收+FOF 40.0% 30.8% 49.1% 

资料来源：Wind，海通证券研究所 
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3. 风险提示 

因子失效风险，模型误设风险，历史统计规律失效风险。 
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