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2023 年三季度公募基金产品发行综述：

主动债券及指数权益产品发行规模上升

明显，主动权益产品继续下降 
[Table_Summary] 
摘要： 

⚫ 产品发行概况：2023 年三季度共新成立基金 305 只，总募集规模约为

2467.10 亿元，平均规模约为 8.09 亿元。相较二季度，今年三季度新发基金

数量减少 14 只，新发规模减少约 84.99 亿元，环比下降 3.33%，与 2022 年

同期相比下降 44.38%。从基金类型来看，固收类基金新发规模和占比均有

所提升，63.32%的新发占比在过去三年第二高；而权益类基金的发行占比则

进一步下降至 25.40%，依旧处于近三年的中低位水平。 

⚫ 权益类产品：2023 年三季度共成立 176 只权益类基金，包括 94 只股票型基

金和 82 只混合型基金，总募集规模为 626.72 亿元，平均募集规模为 3.56

亿元。股票型基金中以股票 ETF 产品居多，数量达到 32 只，规模达到 195.97

亿元；混合型基金中强股混合型基金的发行数量最多、募集规模最大，64 只

产品合计发行规模 163.35 亿元。整体而言，指数权益产品发行规模提升但

主动权益产品的新发规模继续下降。新发指数产品中，央企现代能源是最热

门的行业主题，科创板 100 则是最受欢迎的宽基指数，小盘宽基指数增强型

基金新发数量依旧较多。 

⚫ 固收类产品：2023 年三季度固收类基金共成立 76 只，均为主动管理开放型

产品，总募集规模为 1562.17 亿元，平均募集规模为 20.55 亿元。较上季度

而言，发行数量减少但募集规模增加，规模较高的产品比例更大。固收类基

金中发行数量最多、规模最大的类别为纯债债券型基金，55 只产品的募集规

模合计约 1259.94 亿元。 

⚫ FOF 基金：2023 年三季度共成立了 30 只 FOF 基金，以普通混合型和目标

日期型为主，总募集规模 53.33 亿元较上季度减少 23.31 亿元，降幅约

30.42%，平均募集规模 2.25 亿元。据统计，截至 2023 年三季度末，目前

公募市场上共有 81家基金公司发行的 466只FOF产品，存续规模约 1836.42

亿元。 

⚫ QDII 基金：2023 年三季度发行的 QDII 产品以纳斯达克和港股国企主题的被

动产品为主，14 只新发 QDII 产品中有 5 只跟踪纳斯达克 100 指数，2 只跟

踪中证香港内地国有企业指数。发行规模最大的产品聚焦港股消费行业，新

发主动管理的 QDII 型产品仅一只。 

⚫ 风险提示：本报告是对 2023 年三季度新成立基金产品的客观分析点评，所

涉及的基金不构成投资建议。 
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1.  全市场概况：新发规模延续下降态势，但发行难度有所
降低，固收类新发产品更受青睐 

1.1 新发基金规模延续下降态势 

2023 年三季度共新成立基金 305 只，总募集规模约为 2467.10 亿元，平均规模约

为 8.09 亿元。相较二季度，今年三季度新发基金数量减少 14 只，新发规模减少约 84.99

亿元，环比下降 3.33%，与 2022 年同期相比下降 44.38%。 

图1 公募基金各季度发行规模与发行数量（2009Q4-2023Q3） 
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资料来源：Wind，海通证券研究所 

从月度数据来看，2023 年三季度各个月份新基金发行数量分别为 81 只、96 只和

128 只，募集规模分别为 607.97 亿元、786.36 亿元和 1072.78 亿元。从数量上来看，

9 月，股票型基金新发数量显著增加，达 50 只，其中以被动指数型基金为主，A 股三

季度延续下跌态势，不少基金公司选择在低点布局指数股票型产品。从规模上来看，各

月新发基金规模主要由债券型基金贡献，受 A 股表现不佳、投资者风险偏好较低影响，

资金涌入债市避险，债券型基金月度新发规模连续走高，9 月新发规模达 674.47 亿元，

使得新成立基金新发总规模随之走高。 

图2 2022 年 10 月至 2023 年 9 月公募基金月度发行规模 
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资料来源：Wind，海通证券研究所 
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表 1 2022 年 10 月至 2023 年 9 月各类型基金月度平均发行规模（亿元） 

截止日期 股票型基金 混合型基金 债券型基金 QDII 基金 REITs 基金 FOF 基金 所有类型 

2022 年 10 月 3.09 10.03 15.93 1.12 -- 1.21 9.08 

2022 年 11 月 4.56 3.02 19.16 1.00 6.33 1.77 10.25 

2022 年 12 月 5.29 2.63 20.01 5.34 5.00 1.73 10.63 

2023 年 1 月 7.35 4.96 13.06 6.84 5.00 0.48 6.90 

2023 年 2 月 8.28 6.43 23.72 0.23 -- 4.89 11.79 

2023 年 3 月 3.45 5.79 25.78 2.28 5.50 1.72 9.25 

2023 年 4 月 3.07 6.50 15.01 2.03 -- 2.02 7.48 

2023 年 5 月 4.53 4.64 15.97 1.63 -- 3.18 6.63 

2023 年 6 月 3.98 4.69 21.42 0.75 6.00 0.89 9.84 

2023 年 7 月 5.76 2.76 20.19 2.21 -- 1.23 7.51 

2023 年 8 月 4.01 2.84 19.39 2.96 -- 2.38 8.19 

2023 年 9 月 3.77 2.35 22.68 0.79 -- 1.93 8.38 
 

注：基金分类采用 Wind 分类体系。 

资料来源：Wind，海通证券研究所 

1.2 新发基金类型分布：权益类产品占比继续下降，固收类产品仍受青睐 

从基金类型来看，本季度固收类基金发行量较上季度增加 56.78 亿元，固收类基金

新发规模占比同样有所提升，为 63.32%，占比在过去三年第二高，仅次于 2022 年四季

度的 68.06%；而权益类基金的发行占比则进一步下降至 25.40%，依旧处于近三年的中

低位水平。 

图3 各类型新发基金规模占比（2019Q3-2023Q3） 
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资料来源：Wind，海通证券研究所 

具体来看，2023 年三季度共成立 176 只权益类基金，包括 94 只股票型基金和 82

只混合型基金，总募集规模为 626.72 亿元，平均募集规模为 3.56 亿元。股票型基金中

以股票 ETF 产品居多，数量达到 32 只，规模达到 195.97 亿元；混合型基金中强股混

合型基金的发行数量最多、募集规模最大，64 只产品合计发行规模 163.35 亿元。 

2023 年三季度固收类基金共成立 76 只，总募集规模为 1562.17 亿元，平均募集规

模为 20.55 亿元。固收类基金中发行数量最多、规模最大的类别为纯债债券型基金，55

只产品的募集规模合计约 1259.94 亿元。 

此外，2023 年三季度公募市场还成立了 1 只商品 ETF 联接基金、8 只同业存单基

金、14 只 QDII 股混型基金和 30 只 FOF，募集规模分别为 0.13 亿元、197.13 亿元、

27.63 亿元和 53.33 亿元。 
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表 2 2023 年三季度各类型基金发行规模 

类型 只数（只） 总规模（亿元） 平均规模（亿元） 总规模占比 

股票型 94 410.27 4.36 16.63% 

复制股票指数型 5 1.30 0.26 0.05% 

增强股票指数型 14 58.83 4.20 2.38% 

股票 ETF 32 195.97 6.12 7.94% 

股票 ETF 联接 21 13.74 0.65 0.56% 

港股 ETF 1 2.09 2.09 0.08% 

港股 ETF 联接 3 0.34 0.11 0.01% 

主动股票开放型 8 28.99 3.62 1.18% 

科创 ETF 6 91.84 15.31 3.72% 

增强股票 ETF 4 17.17 4.29 0.70% 

混合型 82 216.45 2.64 8.77% 

偏股混合型 1 0.10 0.10 0.00% 

偏债混合型 16 52.69 3.29 2.14% 

强股混合型 64 163.35 2.55 6.62% 

港股强股混合型 1 0.31 0.31 0.01% 

债券型 76 1562.17 20.55 63.32% 

纯债债券型 55 1259.94 22.91 51.07% 

准债债券型 5 38.45 7.69 1.56% 

偏债债券型 16 263.77 16.49 10.69% 

商品 1 0.13 0.13 0.01% 

商品 ETF 联接 1 0.13 0.13 0.01% 

国内其他 8 197.13 24.64 7.99% 

同业存单 8 197.13 24.64 7.99% 

QDII 股混型 14 27.63 1.97 1.12% 

QDII 复制股票指数型 3 1.20 0.40 0.05% 

QDII 股票 ETF 6 23.22 3.87 0.94% 

QDII 股票 ETF 联接 4 0.53 0.13 0.02% 

QDII 环球股混 1 2.67 2.67 0.11% 

FOF 30 53.33 1.78 2.16% 

普通 FOF 低仓位 7 19.93 2.85 0.81% 

普通 FOF 中仓位 1 2.20 2.20 0.09% 

普通 FOF 高仓位 6 12.39 2.06 0.50% 

目标风险 FOF 低仓位 1 3.17 3.17 0.13% 

目标风险 FOF 中仓位 4 3.51 0.88 0.14% 

目标风险 FOF 高仓位 2 2.86 1.43 0.12% 

目标日期 FOF 9 9.26 1.03 0.38% 

总计 305 2467.10 8.09 100.00% 
 

资料来源：Wind，海通证券研究所 

➢ 募集规模前 10 的基金 

2023 年三季度募集规模排名前十的基金均为主动管理的债券型产品。其中，9 只

为不投资股票和可转债等权益类资产的纯债债券型基金，1 只为可以投资股票或可转债

但比例不超过 20%的偏债债券型基金。 

 

 



 

 

                                                         基金研究 基金季报 8 
 

 
 

 
 

请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 
 

表 3 2023 年三季度发行规模前 10 的基金 

基金名称 募集规模（亿元） 基金成立日 基金类型 

惠升和安纯债 80.00 2023/8/9 纯债债券型 

民生加银恒源 80.00 2023/8/15 纯债债券型 

兴业嘉远 80.00 2023/9/8 纯债债券型 

浦银安盛普恒利率债 79.90 2023/9/27 纯债债券型 

银华顺和 79.60 2023/7/13 纯债债券型 

南方宁元 76.70 2023/8/23 纯债债券型 

广发集轩 67.47 2023/7/25 偏债债券型 

信澳瑞享利率债 64.00 2023/9/5 纯债债券型 

国联泓安 3 个月定开 63.50 2023/9/27 纯债债券型 

长城锦利三个月定开 51.00 2023/8/4 纯债债券型 
 

资料来源：Wind，海通证券研究所 

➢ 募集规模前 10 的基金公司 

从基金公司的维度来看，2023 年三季度发行规模排名前三的基金公司分别为广发、

银华和南方，发行规模分别为 120.19 亿元、98.72 亿元和 94.66 亿元，新发产品数量

分别为 14 只、4 只和 8 只。从基金公司发行产品的结构来看，广发在三季度的发行结

构较为全面，共发行了 6 只股票型，3 只债券型，1 只混合型、1 只 QDII 股混型和 3 只

FOF 产品。发行规模排名位于第二的银华虽仅成立了 4 只产品，但也涵盖了股票型、

债券型和混合型。 

表 4 2023 年三季度发行规模前 10 的基金公司 

基金公司 发行数量（只） 发行规模（亿元） 2023 年二季度末总规模（亿元） 2023 年一季度末总规模（亿元） 

广发 14 120.19 6800.84 6640.09 

银华 4 98.72 2167.24 2189.73 

南方 8 94.66 5164.72 4974.42 

兴业 3 88.49 1917.31 1750.46 

信达澳亚 6 82.41 738.28 727.03 

浦银安盛 2 82.38 1471.41 1473.61 

惠升 1 80.00 414.07 432.93 

民生加银 1 80.00 1202.35 985.71 

汇添富 11 72.96 4766.42 4935.12 

兴证全球 4 72.24 2895.37 2908.67 
 

注：基金公司总规模数据来自《海通证券-基金公司规模数据报告（2023.07.22）》，为管理公司剔除货币基金的规模数据。 

资料来源：Wind，海通证券研究所 

➢ 分类型基金募集规模前 10 的基金公司 

2023 年三季度权益类基金发行规模前三的基金公司分别为博时、国泰和华夏，发

行规模分别为 49.46 亿元、40.40 亿元和 39.49 亿元。其中，博时共发行了 2 只股票

ETF 和 1 只强股混合型基金；国泰共发行了 4 只股票 ETF、4 只股票 ETF 联接和 1 只

偏债混合型基金；华夏共发行了 4 只股票 ETF、4 只股票 ETF 联接、2 只增强指数型

基金、2 只强股混合型基金、2 只偏债混合型基金和 1 只主动股票开放型基金。固收类

基金方面，广发、南方、惠升、民生加银和兴业基金在三季度的发行规模都达到 80 亿

元，其中，广发基金所发行的偏债债券型基金广发集轩占其发行总规模的 83.66%。 
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表 5 2023 年三季度权益类和固收类基金发行规模前 10 的基金公司 

权益类 固收类 

基金公司 产品数量（只） 发行规模（亿元） 基金公司 产品数量（只） 发行规模（亿元） 

博时基金 3 49.46 广发基金 3 80.64 

国泰基金 9 40.40 南方基金 2 80.36 

华夏基金 15 39.49 惠升基金 1 80.00 

鹏华基金 6 39.10 民生加银基金 1 80.00 

易方达基金 16 35.02 兴业基金 1 80.00 

嘉实基金 6 31.43 浦银安盛基金 1 79.90 

汇添富基金 6 30.97 银华基金 1 79.60 

工银瑞信基金 4 25.42 信达澳亚基金 2 69.91 

广发基金 7 24.81 国联基金 2 68.48 

富国基金 6 23.06 华安基金 3 60.52 
 

资料来源：Wind，海通证券研究所 

1.3 基金发行难度下降 

2023 年三季度共有 3 只基金公告发行失败，均为权益型产品，其中 2 只为偏股混

合型基金，1 只为增强指数型基金。发行失败数量与发行成功数量的比值约为 0.98%，

相较上季度发行失败产品数量占比有所下降。 

图4 各季度基金募集失败数量（2021Q1-2023Q3） 
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资料来源：Wind，海通证券研究所 

从基金认购天数来看，2023 年三季度新发基金的平均认购天数约为 24.8 天，相较

上季度也有下降。综合发行失败产品数量比例的下降和新发基金平均认购天数的下降来

看，我们认为三季度基金发行难度有所下降。 

 

 

 

 

 

 



 

 

                                                         基金研究 基金季报 10 
 

 
 

 
 

请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 
 

图5 各季度基金平均认购天数（天，2019Q1-2023Q3） 
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资料来源：Wind，海通证券研究所 

2. 产品发展趋势分析 

2.1 权益类产品：指数产品发行规模提升但主动产品继续下降 

2023 年三季度的新发权益类产品中：1）指数权益基金共新成立 86 只，合计发行

规模 381.28 亿元，较今年二季度增加了 99.20 亿元，新发规模及数量均延续了上一季

度的回升态势。2）主动管理权益类产品共新成立 90 只，合计募集规模约为 245.44 亿

元，较二季度减少了 247.81 亿元。市场经历两个季度的明显下降后，新发主动权益规

模为近四年来最低水平。 

2.1.1 指数权益产品发行规模环比上升 

三季度共成立了 86 只指数权益基金，合计发行规模 381.28 亿元，较今年二季度增

加了 99.20 亿元，新发规模及数量均延续了上一季度的回升态势，平均发行规模 4.43

亿元，环比上升了 0.35 亿元。 

图6 各季度指数权益类基金募集数量和规模（2018Q3-2023Q3） 
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资料来源：Wind，海通证券研究所 

从个基来看，三季度新发行的指数权益产品中，募集规模排名前 5 的产品为博时上

证科创板 100ETF、工银中证国新央企现代能源 ETF、嘉实中证国新央企现代能源 ETF、

博时中证国新央企现代能源 ETF 和易方达上证科创板成长 ETF，募集规模分别为

26.61、20.00、20.00、20.00 和 14.94 亿元。整体来看，三季度发行的指数权益产品

发行规模在 20 亿元以上的产品有 4 只，发行规模在 10 到 20 亿元的产品有 9 只，发行
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规模在 5 到 10 亿元的产品有 12 只，其余 61 只产品的发行规模均不足 5 亿元。 

从行业主题来看，央企现代能源是最热门的新发行业主题，3 只跟踪中证国新央企

现代能源指数的产品合计募集规模 60 亿元，在三季度新发行业主题指数中最大。具体

来看，这 3 只分别由工银瑞信、嘉实和博时管理的央企现代能源主题 ETF 的发行规模

均为 20.00 亿元，均在三季度新发指数权益基金中募集规模排名第二，认购天数均为 5

天，成立日均为 2023 年 7 月 27 日，管理费率均为 0.50%。中证国新央企现代能源指

数主要选取国务院国资委下属业务涉及绿色能源、化石能源、能源输配等现代能源产业

的 50 只上市公司证券作为指数样本，以反映央企现代能源主题上市公司证券的整体表

现。 

宽基指数方面，科创板 100 指数在三季度新发产品中最受欢迎，4 只分别由博时、

国泰、鹏华和银华管理的跟踪科创板 100 指数的 ETF 产品募集规模均在三季度新发指

数权益产品中排名前十，合计发行规模约 69.50 亿元，在三季度新发宽基指数中最大。

上证科创板 100 指数从科创板中选取市值中等且流动性较好的 100 只证券作为样本。

选样过程为：剔除科创 50 指数样本以及过去一年日均总市值排名样本空间前 40 名的证

券后，按照过去一年的日均总市值排名在前 100 的证券作为样本。上证科创板 100 指

数与上证科创板 50 成份指数共同构成上证科创板规模指数系列。 

表 6 2023 年三季度发行规模前 10 的指数权益基金 

名称 发行规模(亿元) 认购天数 基金成立日 管理费率(%) 

博时上证科创板 100ETF 26.61 5 2023/9/6 0.50 

工银中证国新央企现代能源 ETF 20.00 5 2023/7/27 0.50 

嘉实中证国新央企现代能源 ETF 20.00 5 2023/7/27 0.50 

博时中证国新央企现代能源 ETF 20.00 5 2023/7/27 0.50 

易方达上证科创板成长 ETF 14.94 5 2023/8/23 0.50 

国泰上证科创板 100ETF 14.92 5 2023/9/6 0.50 

鹏华上证科创板 100ETF 14.40 5 2023/9/6 0.50 

银华上证科创板 100ETF 13.58 5 2023/9/6 0.50 

国泰中证半导体材料设备主题 ETF 13.45 5 2023/7/19 0.50 

汇添富中证 2000ETF 12.13 8 2023/9/13 0.50 
 

资料来源：Wind，海通证券研究所 

另外，2023 年三季度新发的小盘宽基指数增强型基金数量依旧较多，包括 5 只国

证 2000 指数的增强产品和 7 只中证 1000 指数的增强产品；10 只为增强股票指数型，

2 只为增强股票 ETF。12 只新发小盘宽基指数增强产品的募集规模均在 1 亿元以上，

平均募集规模约 4.13 亿元。万家国证 2000 指数增强的募集规模最大，约 11.17 亿元；

中欧国证 2000 指数增强和招商国证 2000 指数增强的募集规模也超过 5 亿元。 
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表 7 2023 年三季度发行的小盘宽基股票指数增强产品 

名称 发行规模(亿元) 基金成立日 海通评级分类 

万家国证 2000 指数增强 11.17 2023/9/26 增强股票指数型 

中欧国证 2000 指数增强 7.70 2023/7/18 增强股票指数型 

招商国证 2000 指数增强 6.28 2023/8/1 增强股票指数型 

鑫元国证 2000 指数增强 4.18 2023/8/10 增强股票指数型 

华泰柏瑞中证 1000 指数增强 3.48 2023/9/19 增强股票指数型 

工银中证 1000 增强策略 ETF 3.04 2023/8/31 增强股票 ETF 

浙商中证 1000 指数增强 2.90 2023/9/26 增强股票指数型 

景顺长城国证 2000 指数增强 2.53 2023/9/5 增强股票指数型 

农银中证 1000 指数增强 2.23 2023/7/18 增强股票指数型 

博道中证 1000 指数增强 2.23 2023/8/25 增强股票指数型 

鹏华中证 1000 增强策略 ETF 2.06 2023/9/1 增强股票 ETF 

大成中证 1000 指数增强 1.74 2023/8/1 增强股票指数型 
 

资料来源：Wind，海通证券研究所 

2.1.2 主动权益基金发行数量和规模均继续下降，新发规模近四年最小 

2023 年三季度成立的主动管理权益类产品共 90 只，合计募集规模约为 245.44 亿

元，较二季度减少了 247.81 亿元。经历两个季度的明显下降后，新发主动权益规模为

近四年来最低水平。 

7 月，中共中央政治局召开，宏观政策有望加大调控力度，着力扩大内需、提振信

心、防范风险，市场情绪得到提振，A 股在下旬迎来反弹，但全月来看，A 股仍然呈现

分化态势。8 月，国内经济数据显示短期经济面临一定稳增长压力，7 月生产、消费和

投资增速均小幅放缓，地产相关经济继续承压，居民继续“降杠杆”，7 月社融、信贷

均边际走弱，A 股整体下跌。9 月，8 月生产、消费、投资数据均边际回暖，社融、信

贷双双改善，但从结构上来看，地产投资仍对经济造成一定拖累，新增中长贷占整体新

增信贷的比重较 7 月没有明显变化，处于今年以来的低位，全月 A 股小幅下跌。 

在此背景下，投资者的风险偏好有所下降，主动权益基金的发行数量和规模较上季

度均继续下降。 

图7 各季度主动管理权益基金募集数量及规模（2018Q3-2023Q3） 
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资料来源：Wind，海通证券研究所 

具体产品方面，2023 年三季度募集规模前五的主动权益基金分别为国金智享量化

选股、华夏智胜新锐、鹏扬景添一年持有、信澳星耀智选和南方智信，募集规模分别为

19.92 亿元、15.00 亿元、8.49 亿元、7.68 亿元和 6.44 亿元。其中，由国金基金旗下

基金经理马芳管理、2023 年 8 月 22 日成立的国金智享量化选股为三季度发行规模最大
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的主动权益基金，但募集规模仍不足 20 亿元。 

表 8 2023 年三季度发行规模前 5 的主动管理权益基金 

名称 发行规模(亿元) 基金成立日 海通评级分类 基金经理 

国金智享量化选股 19.92 2023/8/22 强股混合型 马芳 

华夏智胜新锐 15.00 2023/7/7 主动股票开放型 孙蒙 

鹏扬景添一年持有 8.49 2023/9/26 偏债混合型 李沁,吴西燕 

信澳星耀智选 7.68 2023/8/22 强股混合型 冯玺祥 

南方智信 6.44 2023/9/26 强股混合型 张延闽 
 

资料来源：Wind，海通证券研究所 

2.2 固定收益类产品：发行数量减少但募集规模增加，均为主动管理 

2023 年三季度固定收益类基金的新发数量为 76 只，较上季度减少了 12 只，但总

募集规模约 1562.17 亿元，较上季度增加 56.78 亿元，募集规模占当季公募基金新发总

规模的 63.32%，占比进一步提升了 4.33 个百分点。 

2023 年三季度，债市小幅下跌。7 月，资金面维持平稳偏松，债市受稳增长预期

博弈影响先涨后跌。8 月，资金面边际收敛，债市走出牛平行情。9 月，资金面紧平衡，

政策预期升温，债市走出熊平行情。但受 A 股表现不佳、投资者风险偏好下降影响，三

季度固收类产品募集规模较为可观。其中，7 月、8 月、9 月固收类基金的发行数量分

别为 19 只、26 只和 31 只，募集规模分别为 383.60 亿元、504.10 亿元和 674.47 亿元。 

从固收产品募集规模分布来看，接近 30%数量的产品发行量在 2-5 亿元之间，数量

最多；其次，接近 24%的产品发行规模在 20-50 亿元之间；还有 21%左右的产品发行

规模在 10-20 亿元，较上季度而言规模较高的产品比例更大。具体来看，10 只产品的

募集规模在 50-100 亿元之间，18 只产品的募集规模在 20-50 亿元之间，16 只产品的

募集规模在 10-20 亿元之间，6 只产品的募集规模在 5-10 亿元间，22 只产品的募集规

模在 2-5 亿元之间，4 只产品的募集规模在 2 亿元以下。 

图8 2023 年三季度债券型产品募集规模的分布情况（只） 
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资料来源：Wind，海通证券研究所 

2023 年三季度未成立指数债券型产品，76 只产品均为海通二级分类下的主动债券

开放型。其中纯债类基金（包括纯债债券型、准债债券型）共发行了 60 只，规模达到

1298.39 亿元；偏债类基金（包括偏债债券型）共发行了 16 只，规模达到 263.77 亿元。

2023 年三季度成立的固收类产品细分策略相对集中，未有短债债券型、摊余成本法债

券型和可转债债券型等类型的基金成立。募集规模前五的产品分别为惠升和安纯债、民

生加银恒源、兴业嘉远、浦银安盛普恒利率债和银华顺和，均为纯债债券型基金，募集

规模分别为 80.00 亿元、80.00 亿元、80.00 亿元、79.90 亿元和 79.60 亿元。 
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表 9 2023 年三季度发行规模前 5 的主动管理债券基金 

名称 发行规模(亿元) 基金成立日 海通评级分类 基金经理 

惠升和安纯债 80.00 2023/8/9 纯债债券型 李刚,卓勇,曾华 

民生加银恒源 80.00 2023/8/15 纯债债券型 谢志华,刘昊 

兴业嘉远 80.00 2023/9/8 纯债债券型 伍方方 

浦银安盛普恒利率债 79.90 2023/9/27 纯债债券型 陶祺 

银华顺和 79.60 2023/7/13 纯债债券型 赵旭东 
 

资料来源：Wind，海通证券研究所 

2.3 FOF 产品：发行规模回落，以普通混合型和目标日期型为主 

2023 年三季度共成立了 30 只 FOF 基金，较上季度减少 4 只，总募集规模 53.33

亿元，较上季度减少 23.31 亿元，环比下降 30.42%；平均募集规模 1.78 亿元，较上季

度进一步下降了 0.48 亿元。 

图9 FOF 基金发行数量及规模（2019Q1-2023Q3） 
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资料来源：Wind，海通证券研究所 

从投资策略的角度来看，与养老目标风险 FOF 和养老目标日期 FOF 相比，普通

FOF 的平均募集规模更高。三季度分别发行了 14 只普通 FOF、7 只养老目标风险 FOF

和 9 只养老目标日期 FOF，募集规模分别为 34.52 亿元、9.55 亿元和 9.26 亿元。在细

分投资策略中，7 只普通 FOF 低仓位产品合计规模为 19.93 亿元，在新发 FOF 中规模

占比最大，为 37.38%。 

表 10 2023 年三季度发行规模排名前 5 的 FOF 产品 

基金名称 发行规模(亿元) 基金成立日 基金投资策略 

易方达稳健腾享六个月持有 9.08 2023/8/29 普通 FOF 低仓位 

东方红欣和积极 3 个月持有 6.98 2023/8/10 普通 FOF 高仓位 

易方达养老目标日期 2050 五年持有 4.35 2023/7/25 目标日期 FOF 

招商智安稳健配置 1 年持有 3.23 2023/7/10 普通 FOF 低仓位 

华泰柏瑞祥泰稳健养老目标一年持有 3.17 2023/8/15 目标风险 FOF 低仓位 
 

资料来源：Wind，海通证券研究所 

据我们统计，截至 2023 年三季度末，目前公募市场上共有 81 家基金公司发行的

466 只 FOF 产品，存续规模约 1836.42 亿元（2023 年 5 月后新发产品使用发行规模，

其余产品规模截至 2023 年 6 月 30 日）。其中南方基金旗下的 FOF 产品数量最多，为

26 只，其次为华夏基金、易方达基金和汇添富基金，分别管理了 25 只、23 只和 21 只

产品。从 FOF 产品的规模来看，目前市场上共有 7 家管理人的 FOF 管理规模超百亿，

其中兴证全球以 215.33 亿元的规模排名第 1，其后是交银施罗德和易方达，FOF 产品
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总规模分别为 180.08 亿元和 146.29 亿元。 

表 11 旗下 FOF 基金规模超百亿的公司名单（截至 2023/9/30） 

基金公司简称 FOF 产品数量（只） FOF 产品规模（亿元） 

兴证全球基金 10 215.33 

交银施罗德基金 7 180.08 

易方达基金 23 146.29 

南方基金 26 138.67 

汇添富基金 21 110.19 

华夏基金 25 103.30 

广发基金 20 103.21 
 

注：2023 年 5 月后的新发产品使用发行规模，其余产品规模截至 2023 年二季度末。 

资料来源：Wind，海通证券研究所 

2.4 QDII 产品：较多纳斯达克和港股国企主题的被动产品成立 

QDII 基金方面，2023 年三季度发行的产品以纳斯达克和港股国企主题为主，14 只

新发 QDII 产品中有 5 只跟踪纳斯达克 100 指数，1 只跟踪纳斯达克科技市值加权指数，

2 只跟踪中证香港内地国有企业指数，1 只跟踪恒生中国企业指数。发行规模最大的广

发恒生消费 ETF 聚焦港股消费行业，发行规模第 4 大的易方达全球配置是本季度新发

的唯一一只主动 QDII 产品。 

表 12 2023 年三季度发行规模排名前 5 的 QDII 基金 

名称 
发行规模 

（亿元） 
认购天数 基金成立日 基金类型 

广发恒生消费 ETF 8.46 5  2023/8/10 QDII 股票 ETF 

景顺长城纳斯达克科技市值加权 ETF 4.54 5  2023/7/19 QDII 股票 ETF 

大成纳斯达克 100ETF 3.98 5  2023/7/12 QDII 股票 ETF 

易方达全球配置 2.67 10  2023/9/5 QDII 环球股混 

易方达纳斯达克 100ETF 2.13 63  2023/8/17 QDII 股票 ETF 
 

资料来源：Wind，海通证券研究所 

3. 风险提示 

本报告是对 2023 年三季度新成立基金产品的客观分析点评，所涉及的基金不构成

投资建议。 
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