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⚫ 风险提示：本报告业绩回顾部分是基于基金历史表现进行的客观分析点评，涉

及的基金不构成投资建议；投资建议部分，需要警惕货币政策、证券市场相关

政策的不确定性以及人民币汇率波动影响。 
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1. 上周市场回顾：A 股上涨，农林牧渔、医药生物和食品
饮料等行业表现较优 

A 股 上 涨 ， 农 林牧 渔、 医 药生 物 和食 品饮料 等 行业 表 现较 优 。上 周

（20231023-20231027），据新华社报道，中央财政将在今年四季度增发 2023 年国债 

10000 亿元，作为特别国债管理，积极财政政策继续发力；叠加汇金入场、中美会面等

多重利好，本周 A 股上涨。从结构性机会来看，37 个转基因玉米品种和 14 个转基因大

豆品种通过初审，农林牧渔板块领涨；医药生物龙头企业三季度经营业绩稳中向好，本

周医药生物板块涨幅居前；在上涨行情带动下，本周食品饮料板块有所反弹，表现较优。

具体来看，截至 2023 年 10 月 27 日，上证综指收于 3017.78 点，全周上涨 1.16%；深

证成指收于 9770.84 点，全周上涨 2.09%。风格方面，价值成长齐涨，成长优于价值。

主要指数中，全周上证 50 指数上涨 1.08%，沪深 300 指数上涨 1.48%，中证 500 指数

上涨 1.26%，创业板指上涨 1.74%，科创 50 指数走平。成交量方面，上周 A 股两市共

成交 4.21 万亿元，成交量较前周约增加 3464 亿元。行业方面，全周申万一级行业分类

下 31 个行业中有 26 个行业上涨，表现居前的行业为农林牧渔、医药生物、食品饮料、

汽车和环保，全周分别上涨 5.12%、4.60%、4.34%、4.23%和 4.10%；表现靠后的行

业为美容护理、通信、煤炭、银行和石油石化，全周分别下跌 2.18%、1.86%、1.09%、

0.35%和 0.13%。 

债市牛陡。本周，央行净投放 1.37 万亿元，资金面边际转松，债市牛陡。具体来看，

与2023年10月20日相比，至2023年10月27日，1年期国债收益率下行3BP至2.28%，

10 年期国债收益率上行 1BP 至 2.71%；1 年期国开债收益率下行 6BP 至 2.40%，10

年期国开债收益率下行 1BP 至 2.75%。信用债方面，全周等级利差走阔，期限利差分化，

全周 AAA 级企业债收益率持平，AA 级企业债收益率平均上行 1BP，城投债收益率平均

上行 1BP。主要指数中，全周中债总净价指数上涨 0.08%，中债国债总净价指数上涨

0.04%，中债金融债总净价指数上涨 0.12%，中债企业债总净价指数下跌 0.02%。转债

方面，上周中证转债指数上涨 1.44%。 

海外股市整体下跌，油价下跌。上周（20231023-20231027），2023 年美国财政

赤字占 GDP 比重上升至 6.3%，但经济强劲的额外证据可能支持货币政策进一步收紧，

叠加中东地缘政治影响加剧，全周海外股市整体下行。具体来看，美国方面，全周道琼

斯工业指数下跌 2.14%，标普 500 指数下跌 2.53%，纳斯达克指数下跌 2.62%。欧洲各

主要股市整体下行，全周法国 CAC40 指数下跌 0.31%，德国 DAX 指数下跌 0.75%，英

国富时 100 指数下跌 1.50%。亚太各主要股市涨跌互现，全周日经 225 指数下跌 0.86%，

中国台湾加权指数下跌 1.86%，韩国综合指数下跌 3.04%，恒生指数上涨 1.32%。汇率

方面，全周美元指数上涨 0.40%。大宗商品方面， EIA 前周原油库存增加 137.1 万桶，

对国际油价施加下行压力；与此同时，中东地缘政治影响加剧，对国际油价施加上行压

力，全周国际油价收跌。全周能源指数下跌 2.33%，石油、轻质原油、NYMEX 原油、

布伦特原油、ICE 布油分别下跌 2.77%、2.78%、3.32%、1.76%、3.24%。贵金属方

面，贵金属指数全周上涨 0.05%，其中 COMEX 黄金上涨 1.10%，COMEX 白银下跌

1.12%。 

2. 上周基金市场回顾：部分重仓白酒、医药、生猪养殖等
概念股的基金表现较优 

上周股票型基金上涨，混合型基金上涨，债券型基金上涨，货币基金收益率上行，

黄金 ETF 及其联接基金上涨。海外市场方面，上周 QDII 股混型基金下跌，QDII 债券型

基金上涨。 

 部分重仓白酒、医药、生猪养殖等概念股的基金表现较优。上周股票型基金整体上

涨 1.64%，其中指数股票型基金整体上涨 1.53%，主动股票开放型基金整体上涨 1.92%，

表现优于指数。混合型基金中，全周主动混合开放型基金整体上涨 1.36%。个基方面，

本周白酒、医药、生猪养殖等概念股表现居前，部分重配相关板块的基金表现较优。指

数基金中，全周跟踪医药生物、汽车和白酒等行业主题的产品表现较好。 
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主动债券型基金中，部分权益资产涉及交运、军工和基础化工等行业的基金表现较

优。上周债券型基金整体上涨 0.22%，其中指数债券型基金上涨 0.16%，主动债券开放

型基金上涨 0.23%，表现优于指数。分类来看，全周债性最为纯粹的纯债债券型基金上

涨 0.13%，准债债券型基金上涨 0.22%，可以投资权益资产的偏债债券型基金上涨

0.49%，可转债债券型基金上涨 1.87%。个基方面，部分权益资产涉及交运、军工和基

础化工等行业的偏债债基和可转债债基表现较优。纯债基金中，部分重配中短久期政金

债的基金表现较优。 

货币基金年化收益率为 2.68%。摊余成本法债基方面，上周长期摊余成本法债基年

化收益率为 1.88%，封闭摊余成本法债基年化收益率为 2.9%，封闭混合估值法债基年

化收益率为 2.49%。 

QDII 基金中，主投港股科技股的基金表现较优。上周，权益类 QDII 基金整体下跌

1.17%。个基方面，主投港股科技股的基金表现较优。固收方面，上周 QDII 债券型基金

上涨 0.15%。 

黄金 ETF 及其联接基金上涨 0.17%。商品型基金上周上涨 0.06%。   

3. 未来投资策略：阶段性均衡配置，优选 TMT 基金，关
注大金融、消费和医药配置价值 

宏观：海通宏观团队在《积极财政继续发力——2023 年 9 月财政数据点评》中的

观点认为： 

收入增速回升。2023 年 1-9 月累计，一般公共预算收入同比增长 8.9%，其中 9 月

当月同比增速为-1.3%，相比 8 月的-4.6%降幅收窄。其中，增值税、消费税、企业所得

税、出口退税增速回升，个人所得税增速回落。短期来说，经济慢慢复苏，稳增长还需

要积极的政策支持。 

支出增速回落，但表现尚可。2023 年 1-9 月累计，一般公共预算支出同比增长 3.9%，

其中 9 月当月同比增速 5.2%，相比 8 月的 7.2%小幅回落，不过表现尚可。分项来看，

基建类支出增速边际回升，财政对稳增长保持必要的支持力度。 

在广义财政方面，政府性基金收入延续低位，主因房地产市场的拖累。政府性基金

支出增速回升，或与近两个月专项债发行规模相对较高有关。此外，本年专项债基本发

完，关注新增限额提前下达。接下来，稳增长仍需广义财政持续发力。 

值得关注的是，根据新华社报道，中央财政将在今年四季度增发 2023 年国债 10000

亿元，作为特别国债管理。增发的国债全部通过转移支付方式安排给地方，集中力量支

持灾后恢复重建和弥补防灾减灾救灾短板。此次增发的国债今年拟安排使用 5000 亿元，

结转明年使用 5000 亿元。积极财政继续发力。 

股票市场：海通策略团队在《基金仓位和结构对市场的启示》中的观点认为：①23Q3 

基金权益仓位维持稳定，或源于 2019 年以来基金逐渐减少择时操作，背后是行业主题

型基金的发展壮大。②三季度稳增长及活跃资本市场政策密集发力，驱动基金持仓及行

业超额收益向传统经济再平衡，行业交易拥挤度已边际缓解。③近期基金重仓股表现显

示当前市场底部特征明显，后续关注中美关系及增量资金催化，结构上重视金融、科技，

消费医药具备配置价值。 

债券市场：海通固收团队在《关注货币政策与财政政策的协调配合——增发国债点

评》中表示：（1）关注 11-12 月政府债净供给压力。（2）关注货币政策对冲供给压力

的可能性。（3）债市或震荡偏弱，票息确定性更高。一方面是国债增发 1 万亿元，供

给增大而四季度债市需求偏谨慎；另一方面，修正市场预期，财政积极发力，助力稳增

长。此外，关注货币政策进一步宽松的可能性。 
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基金投资方面：股混基金：根据海通策略团队在《基金仓位和结构对市场的启示》

中的观点，往后看，基本面回暖叠加政策利好，有望为岁末年初行情提供支撑。结构上

重视大金融及科技，此外关注消费医药配置价值。三季度基金持仓及市场行情显示行业

结构正在朝传统行业再平衡，展望后市，四季度在三季报披露结束后市场进入业绩真空

期、博弈因素将增多，同时当下稳增长政策仍在持续发力，万亿国债的增发将利于带动

国内需求，有助于进一步巩固经济回升态势。在政策持续发力背景下，我们认为传统行

业或仍有机会，其中从配置角度来看公募基金对大金融板块的配置仍较低，估值也仍处

于历史低位，后续有望进一步迎来修复；同时前期科技板块超额收益已经收敛，配置价

值正逐渐显现。此外，医药和大众消费品板块具有配置性价比。从基金投资的角度来看，

短期建议均衡配置，重视 TMT 基金，优选风险控制能力好、持仓品种业绩确定性较高

的产品，阶段性关注大金融、医药和大众消费的机会。债券基金：根据海通固收团队在

《关注货币政策与财政政策的协调配合——增发国债点评》中的观点，未来债市或震荡

偏弱，票息确定性更高。从基金投资的角度来看，在债市偏弱震荡的预期下，建议主要

关注配置中短久期高等级信用债并存在一定票息保护的产品。货币基金：在长期资金利

率维持较低水平的情况下没有趋势性投资机会。商品基金：从长期投资和避险投资的角

度，可适当配置黄金 ETF 基金。 

4. 基金市场最新动态 

➢ 首批来了！易方达、富国基金获批 

来源：中国基金报 

10 月 27 日，据记者获悉，易方达、富国基金申报的“深证 50 交易型开放式指数

证券投资基金”已经获批，投资者布局深市龙头公司又有了新的投资工具。 

业内人士表示，深证 50 指数覆盖了具有鲜明“深市”特色的新核心资产，“A 股行

业龙头”和“公司治理优秀”是两大特色。首批深证 50ETF 的获批，将为实体经济发展

引来资金活水，在当前权益市场底部的配置价值非常突出。 

➢ 重磅，首批 4 只来了！ 

来源：中国基金报 

10 月 26 日，证监会及沪深交易所官网显示，首批 4 只消费基础设施公募 REITs 产

品正式上报并获受理。 

4 只消费基础设施公募 REITs 资产类型涵盖购物中心、社区商业等。其中，华夏基

金担任基金管理人的产品共 2 只，包括华夏华润商业 REIT 和华夏金茂购物中心 REIT，

另外两只分别为嘉实基金管理的嘉实物美消费 REIT、中金基金管理的中金印力消费

REIT。 

尤为值得一提的是，首批 4 只产品中包括了民企公募 REITs，这也体现了监管层支

持和鼓励民营企业发行基础设施 REITs 的动力和决心。 

多位业内人士表示，消费基础设施公募 REITs 有利于优化消费场景，激发市场潜力，

进一步扩大内需、提振消费和拉动经济增长。同时，消费基础设施 REITs 也将有助于扩

大公募 REITs 市场的规模和深度，为投资者提供多元化的投资选择，进一步丰富和健全

公募 REITs 市场资产谱系。 

➢ 上周新发产品情况 

上周共新成立基金 26 只，其中，中长期纯债型基金 8 只，被动指数型基金 6 只，

偏股混合型基金 3 只，普通股票型基金、被动指数型债券基金、QDII 混合型基金各 2 只，

增强指数型基金、混合债券型二级基金和 QDII 股票型基金各 1 只。新成立基金平均认
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购天数约为 18 天，其中认购时间最短的国寿安保优选国企 A 的认购期为 1 天。新发基

金平均募集份额为 10.67 亿份，总募集份额为 277.32 亿份，其中中长期纯债型基金兴

证全球恒荣 A 的募集规模最大，为 75.39 亿份。 

➢ 下周基金分红情况 

下周未来几天有 18 只基金份额将进行权益登记。其中，最值得关注的基金是泓德

泓信，每 10 份派发红利 3.3 元。具体收益分配时间如下：权益登记日：2023-10-31；

除息日：2023-10-31；红利分配日：2023-11-02。 

5. 风险提示 

本报告业绩回顾部分是基于基金历史表现进行的客观分析点评，涉及的基金不构成

投资建议；投资建议部分，需要警惕货币政策、证券市场相关政策的不确定性以及人民

币汇率波动影响。 
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