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基金三季报规模点评 
[Table_Summary] 
投资要点： 

⚫ 指数基金规模点评 

⚫ 主动股混基金规模点评 

⚫ 主动债券基金规模点评 

⚫ FOF 规模点评 

⚫ 风险提示：本报告的内容为对 2023 年三季度基金季报的客观分析，不构成

基金产品的投资建议。 
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2023 年三季度基金规模点评 

截至 2023 年 9 月 30 日，公募基金管理规模（不含货币基金）合计约 16.11 万亿

元，相较 2023 年 6 月 30 日减少约 1062.79 亿元。剔除 ETF 联接基金投资于 ETF 部

分以及持有内部基金的规模后，公募基金总规模（不含货币基金）约为 15.73 万亿元，

相较前一季度末减少约 1033.82 亿元。 

2023 年三季度，剔除 ETF 联接基金和持有内部基金重复部分后，混合型、国内其

他、QDII 其他和 MOM 的规模相较前一季度末有所缩减，其余境内各类型公募基金的规

模相较前一季度末均有所增加，具体来看： 

（一）指数基金方面，从基金公司被动产品的管理规模来看，2023 年三季度末，

不考虑商品型和国内其他型基金，剔除 ETF 联接基金投资 ETF 部分后，基金公司被动

管理产品体量合计约 2.69 万亿元，其中权益类（含 QDII）被动管理规模约 2.21 万亿元，

相较二季度末增加约 2029.99 亿元；固定收益类被动管理规模约 4734.96 亿元，相较二

季度末增加约 390.95 亿元。 

权益方面：1）三季度新发权益类被动管理基金 86 只，募集规模合计 369.65 亿元。

具体来看，行业主题方面，央企现代能源是最热门的新发行业主题，3 只跟踪中证国新

央企现代能源指数的产品合计募集规模 60 亿元，在三季度新发行业主题指数中最大，

这 3 只产品分别由工银瑞信、嘉实和博时管理发行，发行规模均为 20.00 亿元；宽基指

数方面，科创板 100 指数在三季度新发产品中最受欢迎，4 只分别由博时、国泰、鹏华

和银华管理的跟踪科创板 100 指数的 ETF 产品募集规模均在三季度新发指数权益产品

中排名前十，合计发行规模约 69.50 亿元。2）持营基金中，或受三季度 A 股市场处于

持续探底阶段，股票市场整体投资性价比提升影响，投资者对于跟踪宽基指数的产品投

资热情更高，多数跟踪市场宽基指数的 ETF 产品规模有所上升，其中，跟踪沪深 300

指数的 ETF 产品受到了较高的关注，例如华泰柏瑞沪深 300ETF、易方达沪深 300ETF

和嘉实沪深 300ETF 的规模分别扩张了 481.69 亿元、113.58 亿元和 100.97 亿元。 

固收方面：2023 年三季度债市小幅下跌，未有固收类被动基金成立，但持营基金

整体规模有所扩张。持营基金中，近半数基金规模实现正增长，其中，海富通中证短融

ETF、广发 7-10 年国开行 A 和鹏华中债 1-3 年农发行 A 这三只被动指数型固收产品的

规模扩张显著，分别增长了 66.71 亿元、58.03 亿元和 53.20 亿元。 

（二）主动股混基金方面，截至 2023 年 9 月 30 日，全市场主动股混基金规模合

计约 4.21 万亿元，相较上一季度末减少约 4061.98 亿元。具体来看：1）新发基金方面，

2023 年三季度成立的主动管理权益类产品共 73 只，合计募集规模为 192.44 亿元。其

中，国金智享量化选股为三季度募集规模最大的主动权益基金，共募集资金 19.92 亿元，

该基金为国金基金量化团队新发的量化基金。2）持营基金中，在三季度 A 股整体震荡

下跌的背景下，仅有 15%左右的主动股混基金实现了规模扩张，其中，国金量化多因子、

国金量化多策略和国金量化精选这三只的规模扩张较为显著，规模分别增长了 59.69 亿

元、32.15 亿元和 31.70 亿元，这 3 只基金同样为国金基金量化团队管理的产品，而在

三季度成长风格整体业绩表现下滑的影响下，新能源、高端制造、数字经济等成长主题

基金规模收缩较大，其中东方新能源汽车主题的规模减少了 41.77 亿元。 

（三）主动债券基金方面，截至 2023 年 9 月 30 日，主动债券型基金规模达到 6.49

万亿元，相较上一季度末增长约 1000.36 亿元，规模增长主要来源于持营基金。具体来

看，同样由于三季度 A 股市场整体表现较为震荡，虽然债市小幅下跌，但依然有超过 5

成的持营债基规模扩张，其中泰信添鑫中短债、金鹰添盈纯债和银华顺和规模扩张显著，

分别扩张了 120.03 亿元、94.62 亿元和 90.63 亿元，均超过了 90 亿元。 

（四）FOF 方面，截至 2023 年 9 月 30 日，剔除 FOF 持有内部基金重复部分后，

2023 年三季度 FOF 规模约为 1266.56 亿元，相比前一季度规模有小幅扩张，其中持营

FOF 的规模收缩了 35.07 亿元。新发基金中共成立了 30 只 FOF 基金，募集总规模 53.33
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亿元，其中易方达稳健腾享六个月持有和东方红欣和积极 3 个月持有的募集规模较大，

募集规模分别约为 9.08 亿元和 6.98 亿元，其余 FOF 基金募集规模均不超过 5 亿元。 

图1 各类型基金规模变动情况（截至 20230930） 

2023年3季度规模

（亿元）

2023年2季度规模

（亿元）
规模变动（亿元） 规模变动幅度

股票型 25711.28 24477.91 1233.37 5.04%

混合型 40467.52 44468.09 -4000.58 -9.00%

债券型 83816.59 82344.93 1471.66 1.79%

商品 303.75 251.65 52.10 20.70%

国内其他 2277.30 2333.86 -56.56 -2.42%

QDII股混型 3350.38 3105.67 244.71 7.88%

QDII其他 3.61 4.04 -0.43 -10.59%

QDII债券型 112.33 98.87 13.46 13.61%

FOF 1266.56 1256.41 10.15 0.81%

MOM 18.60 20.31 -1.71 -8.40%

基金类型

基金规模——剔除ETF联接基金和FOF持有内部基金重复部分

 

资料来源：Wind，海通证券研究所 

风险提示 

本报告的内容为对 2023 年三季度基金季报的客观分析，不构成基金产品的投资建

议。 
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