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投资要点：

 2023年 10月资本市场回顾

股票市场：A股下跌，电子、汽车和医药等行业表现较优

债券市场：债市下跌，短端利率上行

海外市场：全球股市整体下跌，油价下行，金价上涨

 2023年 10月基金业绩回顾

股混基金：部分重配芯片、医药和农业等行业的基金表现较优

债券基金：权益资产涉及芯片、农业和有色金属等行业的基金表现较优

货币基金：货币基金年化收益率上行，为 2.02%

QDII基金：港股生物科技和黄金主题基金表现较优

 风险提示：本报告基于客观数据进行分析，涉及基金不代表投资推荐。



基金研究 基金月报 2

请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明

1. 2023年 10月资本市场回顾

1.1 股票市场：A股下跌，电子、汽车和医药等行业表现较优

2023年 10月，国家统计局发布的 1-9月规上工业企业利润累计同比增速为-9.0%，

跌幅较 1-8月收窄，从当月营收利润率来看，累计值从前一月的 5.52%升至 5.62%，但

当月值却出现回落，从前一月的 6.41%跌至 6.29%，当月同比增速回落，对利润增速形

成拖累，A股全月下跌。从结构性机会来看：1）清华大学基于存算一体计算范式研制

出全球首颗忆阻器存算一体芯片，技术面利好推动电子行业全月涨幅领先。2）AITO问

界新 M7系列发布，带动汽车需求增长，本月汽车行业同样表现较优。3）国家药监局

发布公告进一步明确化学原料药批准通知书发放及再注册管理等有关事宜，鼓励申请人

选择国家药品监管部门公布的参比制剂目录中收载的品种进行仿制研究，政策面利好带

动全月医药生物行业也有不错的表现。整体来看，截至 2023年 10月 31日，上证综指

收于 3018.77点，全月下跌 2.95%；深证成指收于 9863.80点，全月下跌 2.43%。风

格方面，成长表现优于价值，全月上证 50指数下跌 3.81%，中证 100指数下跌 3.42%，

沪深 300指数下跌 3.17%，中证 500指数下跌 2.86%，创业板指下跌 1.78%，科创 50
指数下跌 1.51%。行业方面，全月 31个申万一级行业中仅有 4个行业上涨，其中电子、

汽车、医药生物、农林牧渔和钢铁表现居前，全月涨跌幅分别为 4.43%、2.41%、1.87%、

0.41%和-0.75%；相反地，表现靠后的行业为通信、美容护理、社会服务、房地产和建

筑材料，全月分别下跌 9.09%、8.16%、8.12%、7.27%和 6.78%。

1.2 债券市场：债市下跌，短端利率上行

2023年 10月，国家统计局发布数据显示三季度 GDP实际增速为 4.9%，经济呈

现温和改善的趋势。8-9 月生产、消费和投资分项的增速均在改善，新兴行业生产、服

务消费、基建投资等具体领域保持较高增速，对经济形成支撑；值得注意的是，31日

下午，银行间市场资金紧张，利率大幅上行，全月短端利率整体上行，债市下跌。截至

10月 31日，1年期和 10年期国债到期收益率分别为 2.21%和 2.69%，相较上月末，

短端上行 4BP，长端上行 2BP；1年期和 10年期国开债到期收益率分别为 2.37%和

2.74%，相较上月末，短端上行 11BP，长端持平。信用债方面，全月 AAA级企业债收

益率上行 5BP，AA级企业债收益率上行 5BP，城投债收益率上行 5BP。主要指数中，

全月中债总净价指数、中债国债总净价指数、中债金融债总净价指数和中债企业债总净

价指数均下跌 0.10%。转债方面，全月中证转债指数下跌 2.40%。个券中，普利转债、

华统转债、东湖转债、锦鸡转债和博瑞转债表现较优，全月分别上涨 16.19%、12.78%、

11.17%、10.74%和 10.28%。

1.3 海外市场：全球股市整体下跌，油价下行，金价上涨

2023年 10月，美国财政部公布了 2023 财年收入与支出报告。2023财年，美国

联邦政府财政赤字为 1.7 万亿美元，较上年增加 3200亿美元。赤字占 GDP的百分比

为 6.3%，高于 2022财年的 5.4%，叠加 9月美国工业总产值同比增速略有回落，美股

全月下跌。具体来看，全月道琼斯工业指数下跌 1.36%，标普 500指数下跌 2.20%，

纳斯达克指数下跌 2.78%。欧洲方面，各主要市场下跌，全月英国富时 100指数下跌

3.76%，法国 CAC40指数下跌 3.50%，德国 DAX指数下跌 3.88%。亚太市场方面，

全月日经 225指数下跌 3.14%，中国台湾加权指数下跌 2.16%，韩国综合指数下跌

7.59%，恒生指数下跌 3.91%。大宗商品方面，据央视财经，市场对于中东地区原油供

应减少的担忧已经逐渐缓解，叠加美国商业原油库存超预期增加，油价下行。全月能源

指数下跌 6.75%，石油、轻质原油、NYMEX原油、布伦特原油和 ICE布油分别下跌

7.55%、8.68%、10.38%、5.86%和 7.14%。农产品价格全月上涨 1.67%。贵金属方面，

金价上行，全月贵金属指数上涨 6.95%，其中 COMEX 黄金上涨 6.78%，COMEX白银

上涨 2.27%。

2. 2023年 10月基金业绩回顾
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2023年 10月，股票型（含指数）基金下跌，混合型基金下跌，债券型基金下跌，

货币基金收益率上行。海外市场方面，全月 QDII股混型基金下跌，QDII债券型基金下

跌。

2.1 股混基金：部分重配芯片、医药和农业等行业的基金表现较优

2023年 10月，股票型基金整体下跌 2.50%，其中，指数股票型基金下跌 2.50%，

主动股票开放型基金下跌 2.48%。混合型方面，全月主动混合开放型基金下跌 2.25%。

个基方面，全月芯片和医药等板块表现较优，部分重配相关行业个股的基金表现较好；

此外，生猪养殖行业产能或将持续去化，叠加近期行业疫病情况有所加重，或将加速这

一进程，部分重仓农业板块的基金亦有不错表现。指数基金中，全月跟踪汽车、消费电

子和医药等主题指数的产品表现较优。

2.2 债券基金：权益资产涉及芯片、农业和有色金属等行业的基金表现较

优

2023年 10月，债券型基金整体下跌 0.13%，其中，指数债券型基金上涨 0.03%，

主动债券开放型基金下跌 0.15%，表现不及指数。品种方面，全月权益资产配置比例较

高的偏债债券型基金下跌 0.68%，可转债债券型基金下跌 2.44%，准债债券型基金下跌

0.15%，而债性更为纯粹的纯债债券型基金上涨 0.08%。理财债基方面，全月长期摊余

成本法债券型基金上涨 0.16%。个基方面，部分权益资产涉及芯片、农业和有色金属等

行业的偏债债基表现较优。纯债债基中，全月重配中短久期高等级信用债的基金表现较

优。

2.3 货币基金：货币基金年化收益率上行，为 2.02%

2023年 10月，货币基金平均年化收益率为 2.02%，较上月有所上行。

2.4 QDII基金：港股生物科技和黄金主题基金表现较优

2023年 10月，QDII股混型基金整体下跌 2.34%。个基方面，跟踪恒生生物科技指

数的基金表现较优；此外，全月国际金价上涨，黄金主题基金同样有不错的表现。固收

方面，全月 QDII债券型基金下跌 0.98%。
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表 1 2023年 10月各类型基金平均收益率（%）

一级分类 二级分类 评级分类
最近十

年

最近七

年

最近五

年

最近三

年

最近两

年

最近一

年

最近一

月

今年以

来

股票型 102.83 40.04 60.21 -9.73 -24.30 -2.26 -2.50 -7.39
指数股票型 96.44 24.51 41.90 -9.05 -22.86 -0.41 -2.50 -6.34

主动股票开放型 167.66 69.14 93.55 -11.20 -27.63 -6.84 -2.48 -10.05

混合型 146.75 50.01 63.49 -8.40 -21.66 -6.88 -2.26 -8.78
主动混合封闭型 49.08 44.40 -16.22 -22.84 -3.59 -3.71 -10.29
主动混合开放型 146.75 50.01 63.58 -8.35 -21.66 -6.89 -2.25 -8.78

偏股混合型 116.42 49.97 72.75 -14.60 -28.60 -8.67 -2.94 -11.13
平衡混合型 137.43 50.11 62.78 -7.61 -19.41 -4.68 -2.11 -7.90
灵活混合型 148.03 50.66 72.14 -7.65 -23.59 -7.69 -2.15 -8.83
偏债混合型 100.01 37.98 32.57 4.95 -3.18 -0.46 -0.88 -0.85

生命周期混合型 92.55 53.27 61.32 9.54 2.30 2.03 -0.59 1.81
强股混合型 155.86 53.09 79.34 -16.27 -30.84 -9.86 -2.69 -12.28

灵活策略混合型 131.01 49.61 61.59 -5.51 -19.86 -6.82 -2.26 -7.73
对冲策略混合型 12.21 8.86 -3.06 -4.35 -1.49 -0.49 -0.15
港股灵活策略混

合型
-16.50 -34.52 -36.92 6.77 -3.98 -18.16

港股偏股混合型 -7.42 -30.97 -30.75 5.39 -2.58 -16.21
港股强股混合型 0.43 -34.48 -33.84 6.08 -4.17 -15.29
科创强股混合型 -15.72 -31.37 -19.69 -2.28 -11.26

债券型 67.77 24.38 20.73 8.52 3.90 1.54 -0.13 2.14
指数债券型 59.09 27.02 21.51 10.08 5.95 1.97 0.03 2.32

主动债券封闭型 74.22 31.30 25.89 10.36 7.01 3.29 0.18 2.72
主动债券开放型 67.81 24.28 20.69 8.31 3.56 1.42 -0.15 2.11

偏债债券型 75.07 23.80 23.18 4.21 -2.16 -0.18 -0.68 0.23
纯债债券型 55.06 24.87 18.22 9.96 6.06 2.02 0.08 2.76

可转债债券型 81.03 25.50 42.15 2.26 -13.30 -4.66 -2.44 -2.21
准债债券型 64.45 24.12 20.22 9.01 4.55 1.70 -0.15 2.72

长期摊余成本法

债券型
11.77 6.23 4.14 2.19 0.16 1.87

短债债券型 42.50 22.84 14.90 8.44 5.29 2.35 0.16 2.61

货币型 32.89 19.45 11.20 6.17 3.84 1.88 0.17 1.59
商品 74.48 63.80 68.10 20.53 23.97 18.07 4.66 12.11

QDII股混型 38.34 35.54 21.32 16.58 -15.71 10.90 -2.34 0.21
QDII债券型 25.70 -1.81 -3.22 -11.55 -6.18 2.16 -0.98 -2.12
QDII其他 -6.11 2.82 -19.75 -3.59 -3.61 -6.24
FOF 28.70 -6.09 -14.54 -4.45 -1.76 -4.99
MOM -20.45 -3.30 -1.56 -5.91

国内其他 -25.28 0.21 -15.14 -29.19 -3.92 -0.83 -2.85
REITs 10.17 3.14 2.46 -0.09 2.12
北交所 -12.39 -5.41 -10.69
其他型 -25.28 0.21 -16.95 -31.10 -13.09 -2.40 -12.74
同业存单 1.97 0.11 1.73

资料来源：Wind，海通证券研究所

注：QDII基金业绩计算截至 2023.10.30，FOF截至 2023.10.27，封闭型基金截至 2023.10.27，其余各类基金均截至 2023.10.31。计算基金业绩时

已对大额赎回导致的基金净值异常波动进行修复。

3. 风险提示

本报告基于客观数据进行分析，涉及基金不代表投资推荐。
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