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新质生产力：构建经济增长新动能——24

年六大总量话题 5 
[Table_Summary] 
投资要点： 

 核心结论：①借鉴发达国家经验，高质量发展的关键是产业结构升级，培育

技术密集型新质生产力。②我国经济新质生产力逐渐形成的基础：技术积累、

人才红利、政策支持。③战略新兴产业在 GDP 中占比已达 13%，其中新能

源产业已领跑，未来信息技术产业成长或更快。 

 培育新质生产力是高质量发展的关键。改革开放以来，我国经济持续高速增

长，产业结构也实现了由劳动密集型向资本密集型的升级。在 2000 年至今

的第二个“二十年”期间，我国要素禀赋优势逐渐转向资本密集型行业。展

望未来，在改革开放后的第三个“二十年”期间，我国产业结构需要继续转

型升级来为经济发展提供新动能。从国际经验来看，科技创新推动的产业结

构升级是发展中国家跨越“中等收入陷阱”的关键。对于实现从中等收入向

高收入跨越的国家而言，科技创新所带来的产业升级与劳动生产率的提高或

是其成功的关键，美国也曾依靠科技创新摆脱了 1970 年代的滞胀困境。我

国经济增长要实现高质量增长，需要从传统要素投入驱动转变为创新驱动。

通过积极培育高科技含量的战略新兴产业来加快形成新质生产力，不仅能实

现高质量发展阶段的产业结构转型和升级，也能持续地为我国经济增长提供

动力。 

 我国形成新质生产力的条件逐步具备。回顾历史，我国过去产业结构转型过

程中，新的主导产业逐渐长大。1978 年以来中国宏观经济增长驱动力经历了

由劳动要素驱动向资本要素驱动的转换，而在经济增长动能转换和产业转型

升级的背后，我国主导产业也发生了明显变化。当前我国发展以新质生产力

为代表的主导产业已具备基础。正如我们在第一部分中提出的，过去我国依

靠劳动力、资本要素密集投入的粗放型发展模式不可持续，必须加快发展和

形成新质生产力，推动新旧动能转换，促进经济高质量发展。新质生产力形

成的关键在于推进科技创新，而借鉴我国和美国产业转型升级的历史，科技

创新有赖于技术发展、人力资本积累以及政策支持，当前我国发展和形成新

质生产力在以上三个方面都已具备一定基础，正推动我国产业结构从资本密

集型产业向技术密集型产业转变。科创驱动的新质生产力将成为我国经济发

展动能转换的重要驱动力量。 

 当前我国新质生产力发展已小荷初露。习总书记在提出“新质生产力”这一

概念时，强调要积极培育战略性新兴产业和未来产业。根据国家统计局对于

战略性新兴产业的定义，这包括新一代信息技术产业、高端装备制造产业、

新材料产业、生物产业、新能源汽车产业、新能源产业六大产业；未来产业

主要包括 6G 网络、可控核聚变、类脑智能、量子信息、基因技术、深海空

天开发等。随着我国经济增长动能向科技创新转变，近年来我国新质生产力

相关领域在经济中占比正逐渐上升。根据国家统计局的数据，我国战略性新

兴产业占 GDP 比重从 2014 年的 7.6%上升至 2022 年的 13%以上。其中，

战略性新兴产业中新能源产业发展较快，在经济中占比快速上升。未来随着

政策支持叠加技术革命的催化，新一代信息技术产业或将继续引领新质生产

力发展。根据“十四五规划”中的目标，25 年我国战略性新兴产业占 GDP

比重有望上升至 17%。 

 风险提示：政策落地不及预期，新技术发展和应用速度低于预期。 
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2023 年是预期与现实交织、在波折中前进的一年，全年 5%的经济目标有望顺利实

现，今年的帷幕正徐徐落下，来年的新篇章即将谱写，继往开来，谋而后动。由此，围

绕着 2024 年值得重点关注的六大总量话题（利率、财政、地产、消费、科技、美债），

我们分别开展了深度研究。 

作为系列报告的第五篇，我们重点分析新质生产力及对经济的影响。9 月 7 日召开

的新时代推动东北全面振兴座谈会上，习总书记指出，“积极培育新能源、新材料、先进

制造、电子信息等战略性新兴产业，积极培育未来产业，加快形成新质生产力，增强发

展新动能。” 新质生产力是什么？包括哪些行业？为何习总书记近期多次强调要发展新

质生产力？本文对此进行分析。 

1. 培育新质生产力是高质量发展的关键 

传统要素投入驱动模式难以长期支撑我国经济高速发展。改革开放以来，我国经济

持续高速增长，产业结构也实现了由劳动密集型向资本密集型的升级。从 1978 年改革

开放到 2000 年左右的第一个“二十年”期间，我国工业发展主要以劳动密集型产业为

主。当时我国资本与技术相对稀缺而劳动力较为充裕，人口结构较为年轻，15-64 岁的

劳动力人口占总人口的比重仍呈不断上升的趋势。此外，我国劳动力成本优势明显，1980

年制造业就业人员平均年工资仅为 750 元左右。因此，以纺织服装、制鞋、家具等为代

表的劳动密集型产业得以快速发展。从生产角度来看，1978 年到 1997 年，劳动密集型

轻工业产值占全部工业的比重由 43%上升到 49%。从贸易的角度来看，20 世纪 90 年代，

劳动密集行业产品
1
占我国工业品出口的比例一度达到 60%以上。 

在 2000 年至今的第二个“二十年”期间，我国要素禀赋优势逐渐转向资本密集型

行业。随着资本的逐渐积累以及劳动力成本的提升，纺织、制鞋业等传统劳动密集型行

业的显性比较优势（RCA）明显回落，而以机械电子为代表的重工业比较优势持续提升。

为了支持重工业的发展，我国采取利率管制等政策将利率水平维持在低位，以满足重工

业较高的资本投入需求，这使得与其他国家相比，我国利率水平明显低于经济增速。而

较低的利率水平也得以支撑我国投资率长期保持在相对高位，尤其在 2009 年后我国投

资率进一步上行至 45%，而同期美日韩投资率仅在 30%左右。在这一时期，重工业的快

速发展以及大量的资本投入成为了我国经济高速增长的重要动力。2004 年，我国出口中

资本密集型产品的比例已超过劳动密集型产品。2008 年以来，固定资本投资对我国经济

增长的贡献率
2
一直稳定在 50%以上。 

展望未来，在改革开放后的第三个“二十年”期间，我国产业结构需要继续转型升

级来为经济发展提供新动能。当经济发展达到一定阶段后，资本驱动模式则难以继续支

撑经济的高速增长。大量的资本投入必然会面临资本回报率回落、边际产出下降、产能

过剩等问题，使得同样规模的资本投入对经济增长的拉动作用逐渐削弱。2008 年以来，

我国资本回报率中枢出现明显的回落。2010 年之后，我国经济进入“新常态”，增长中

枢也逐渐下滑。2009-2019 年 GDP 增速中枢由 2000-08 年的 10.5%回落至 7.8%，

2020-2023Q3 则进一步回落至 4.8%。经济增速的放缓反映出依靠资本投入驱动的粗放

型发展模式或已经难以满足新时代下我国经济高质量发展的要求。 

                                                        
1
 我们参考曲玥等（2013）的方法，将资本密集度最低的 12 个行业归类为劳动密集型行业，其余则为资本密集型行业 

2
 参考中国人民银行调查统计司课题组《“十四五”期间我国潜在产出和增长动力的测算研究》 
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图1 改革开放初期我国具有明显的劳动力资源优势 
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资料来源：Wind，海通证券研究所 
 

图2 2000 年后我国出口工业品逐渐以资本密集型产品为主 
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资料来源：UN Comtrade，海通证券研究所 
 

 

图3 我国比较优势逐渐转向资本密集型产品 
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资料来源：WITS，海通证券研究所 
 

图4 与其他国家相比我国利率水平明显低于经济增速 
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资料来源：Wind，海通证券研究所 

 

 

图5 2008 年以来我国资本回报率明显回落（%） 
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资料来源：Wind，海通证券研究所 

 
 

图6 新常态下我国经济增长中枢持续放缓 
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资料来源：Wind，海通证券研究所 
 

从国际经验来看，科技创新推动的产业结构升级是发展中国家跨越“中等收入陷阱”

的关键。十九大报告中指出，“我国经济已由高速增长阶段转向高质量发展阶段，正处在

转变发展方式、优化经济结构、转换增长动力的攻关期”。在这一阶段，海外国家从中等

收入跨越至高收入国家的转型经验，或能为我国如何实现高质量发展提供参考。在 1960

年到 2008 年间，全球 101 个中等收入经济体中仅有 13 个国家和地区跨越了“中等收入

陷阱”，如欧洲的希腊、爱尔兰、葡萄牙、西班牙；亚洲的日本、新加坡、韩国、中国香

港、中国台湾等
3
。其他大多数经济体则出现了经济停滞或倒退的现象。对于实现从中等

收入向高收入跨越的国家而言，科技创新所带来的产业升级与劳动生产率的提高或是其

成功的关键。亚投行其工作论文中
4
指出，与低收入国家相比，中高收入国家的全要素生

产率对经济增长的贡献更大。具体来看，韩国和日本在步入中等收入阶段后，均成功培

育了半导体、汽车、通讯等新兴高科技产业；中国台湾也在 20 世纪 80 年代至 90 年代
                                                        
3 参考澎湃援引世界银行主题报告《东亚复兴：关于经济增长的观点》 
4 Bulman D, Eden M, Nguyen H. Transitioning from low-income growth to high-income growth: is there a middle-income trap?[J]. Journal of the Asia Pacific 

Economy, 2017, 22(1): 5-28. 
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迅速崛起为世界电子产品制造业中心。从产业结构的变化也可以看出，1990 年以来成功

跨越中等收入陷阱的国家与地区，如韩国、日本、新加坡等，其高新技术产业占制造业

比重均有一定程度的提高。而部分尚未实现向高收入门槛跨越的国家，过去三十年其产

业结构未出现明显改变。 

美国也曾依靠科技创新摆脱了 1970 年代的滞胀困境。在国内经济疲弱以及国际产

业竞争日益激烈的情况下，美国在 1980-2000 年出台了包括宏观、产业、金融在内的一

系列政策支持科技创新，最终在信息技术产业中实现了关键技术的突破，劳动生产率大

幅提高。1995-1999 年，美国制造业劳动生产率年均复合增长率为 9.7%，其中电脑及

电子产品行业劳动生产率上涨幅度最大。在高科技产业的发展下，美国经济增长逐渐转

变为技术驱动。1988-1990 年，全要素生产率对经济增长的贡献率仅为 16%左右，而到

2001-2005 年时期已明显提高至 64%。美国 GDP 年均增速也在 1980 年之后逐步回升。 

科技创新是我国实现高质量发展的第一动力。习近平总书记在二十大报告中强调，

“必须坚持科技是第一生产力、人才是第一资源、创新是第一动力”。根据上文分析也可

以看出，在成本上升和效率下降的情况下，依靠劳动力与资本投入的发展模式难以为继。

我国经济增长要实现高质量增长，需要从传统要素投入驱动转变为创新驱动。在这一时

期，习近平总书记强调的“新质生产力”或是支撑经济增长最可靠的保障。新质生产力

与传统生产力有所不同，其摆脱了大量资源的投入，更加强调了科技创新与技术进步的

主导作用。通过积极培育高科技含量的战略新兴产业来加快形成新质生产力，不仅能实

现高质量发展阶段的产业结构转型和升级，也能持续地为我国经济增长提供动力。 

图7 成功跨越中等收入陷阱国家与地区高科技产业占比均有所提升 
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资料来源：Wind，海通证券研究所 

 

图8 美国制造业中电脑及电子产品劳动生产率提升幅度最大 
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资料来源：BLS，海通证券研究所 

 

图9 1980s 以来美国 TFP 对经济增长的贡献不断提升 
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资料来源：BLS，海通证券研究所 
 

 

2. 我国形成新质生产力的条件逐步具备 
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回顾历史，我国过去产业结构转型过程中，新的主导产业逐渐长大。前文中我们提

出，1978 年以来中国宏观经济增长驱动力经历了由劳动要素驱动向资本要素驱动的转

换，而在经济增长动能转换和产业转型升级的背后，我国主导产业也发生了明显变化。

改革开放后，我国农业农村经济快速发展并释放了大量农村剩余劳动力，有力支持了劳

动密集型产业的发展。我国 15-64 岁工作年龄人口占总人口比重从 1978 年的 57.8%上

升至 1997 年的 67.6%。在劳动力成本和数量的优势下，以食品、纺织业等轻工业为代

表的劳动密集型产业得以快速发展，1978 年到 1997 年劳动密集型轻工业产值占工业总

产值的比重由 43%上升到 49%。 

而 2000 年前后，随着资本的逐渐积累以及劳动力成本的提升，我国要素禀赋优势

开始转向资本密集型行业。我国加入 WTO 和房地产市场化改革两大因素催化下，以重

工业为代表的资本密集型行业在我国产业中逐渐占据主导地位。首先，1998 年国务院发

布《关于进一步深化城镇住房制度改革加快住房建设的通知》，全面结束住房实物分配，

2003 年国务院发布《国务院关于促进房地产市场持续健康发展的通知》，开启了房地产

市场化的进程。城镇住房制度市场化改革背景下，国内居民住房需求快速释放，我国房

地产市场进入黄金发展期，拉动钢铁、铝材、水泥等原材料工业迅猛发展。另外，2001

年加入 WTO 加速我国经济全球化进程，我国产业融入全球供应链，使制约我国产业发

展的技术、人才、资金、市场等问题得以缓解，包括重化工业在内的产业得到快速发展。

我国产业结构开始从纺服、食品等劳动密集型轻工业向原材料、机械设备等资本密集型

重工业转变，重工业总产值占工业总产值的比重从 2000 年的 60%上升至 2011 年的

72%。 

图10 2000 年后我国重工业产值占比逐渐提升 
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资料来源：CEIC，海通证券研究所 
 

图11 1978 年改革开放后我国步入人口红利期 
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资料来源：联合国人口署，海通证券研究所 
 

 

图12 2000 年后我国城镇化率快速提升 
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资料来源：Wind，海通证券研究所 
 

图13 2000 年后我国地产销售和进出口总额较快增长 
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资料来源：Wind，海通证券研究所 
 

我国发展以新质生产力为代表的主导产业已具备基础。正如我们在第一部分中提出

的，过去我国依靠劳动力、资本要素密集投入的粗放型发展模式不可持续，必须加快发

展和形成新质生产力，推动新旧动能转换，促进经济高质量发展。新质生产力形成的关

键在于推进科技创新，而借鉴我国和美国产业转型升级的历史，科技创新有赖于技术发

展、人力资本积累以及政策支持，当前我国发展和形成新质生产力在以上三个方面都已

具备一定基础。 
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技术发展方面，我国科创能力明显提升。根据 WIPO，2022 年我国创新能力综合排

名超过法国，位于全球第 11 位，与 2012 年相比一共跃升了 23 位。其中我国知识和技

术产出排名位列全球第六，已经高于日本、德国、英国等发达国家。当前我国专利与科

研成果规模也有显著提升。截至 2021 年，我国高技术企业有效发明专利约 53 万件，且

近年来保持快速增长，2011-2021 年十年间复合增速达到 23%。从 ESI 论文数量来看，

2011/01-2021/09 我国发表 ESI 论文数量位居世界第二，高达 346 万篇，仅次于美国的

437 万篇。 

人力资本积累方面，我国工程师红利正在取代人口红利。教育部预计 2023 年我国

普通高校毕业生数为 1158 万人，若以 2020 年比例（STEM 专业毕业生占比 62%）推

算，STEM 专业（科学、技术、工程和数学教育相关专业）毕业生数将超过 700 万，工

程师红利对于经济增长的积极作用将逐渐显现。根据光明理论网、经济日报援引软科发

布的《2022 软科世界一流学科排名》，在排名的 22 个工学领域学科中，我国内地高校

在其中 14 个学科排名第一，而工科教育水平是工程师人才培育的基础，我国的工程师

红利将得以不断强化。 

政策支持方面，我国已经把科技自立自强作为国家发展的战略支撑。二十大报告明

确指出，要坚持创新在我国现代化建设全局中的核心地位，健全新型举国体制、突破关

键核心技术。今年 3 月机构改革提出组建中央科技委员会，强化中央对科技工作的统一

领导，统筹推进国家创新体系建设和科技体制改革；并划转了科技部的管理类职责，更

加重视基础研究的发展和科技成果的转化。 

综合以上，我国形成新质生产力在人力资本积累、技术发展和政策支持等方面的条

件逐渐具备，正推动我国产业结构从资本密集型产业向技术密集型产业转变。科创驱动

的新质生产力将成为我国经济发展动能转换的重要驱动力量。 

图14 我国创新能力逐渐接近发达国家 
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资料来源：WIPO，海通证券研究所 
 

图15 我国知识和技术产出得分高于英国和德国 
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资料来源：WIPO，海通证券研究所 
 

 

图16 我国 ESI 论文数量已居世界第二 
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资料来源：国家统计局，历年《中国科技统计年鉴》，海通证券研究所，数

据截至 2021/09 
 

图17 我国 STEM 专业毕业生人数快速提升 
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资料来源：教育部，海通证券研究所 
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图18 2023 年机构改革后科技部职责的变化 

 
资料来源：中国政府网，海通证券研究所 

 

3. 当前我国新质生产力发展已小荷初露 

习总书记在提出“新质生产力”这一概念时，强调要积极培育战略性新兴产业和未

来产业。根据国家统计局对于战略性新兴产业的定义，这包括新一代信息技术产业、高

端装备制造产业、新材料产业、生物产业、新能源汽车产业、新能源产业六大产业；未

来产业主要包括 6G 网络、可控核聚变、类脑智能、量子信息、基因技术、深海空天开

发等。随着我国经济增长动能向科技创新转变，近年来我国新质生产力相关领域在经济

中占比正逐渐上升。由于未来产业大多还处于孕育阶段，我们以战略新兴产业占比观察

新质生产力在经济中的占比情况。根据国家统计局的数据，我国战略性新兴产业占 GDP

比重从 2014 年的 7.6%上升至 2022 年的 13%以上。其中，战略性新兴产业中新能源产

业发展较快，在经济中占比快速上升。未来随着政策支持叠加技术革命的催化，新一代

信息技术、高端装备制造等产业或将继续引领新质生产力发展，根据“十四五规划”中

的目标，25 年我国战略性新兴行业占 GDP 比重将上升至 17%。 

图19 新质生产力主要包括战略新兴产业和未来产业 
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资料来源：国家统计局，中国政府网，新华网，北京日报，新华社，海通

证券研究所 
 

图20 新质生产力在经济中的占比逐渐提升 
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资料来源：国家统计局，中国政府网，海通证券研究所测算 

 

我国光伏风电等新能源产业在世界占主导地位。我国新能源领域通过“引进-消化吸
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收-再创新”的路径实现了关键技术自主可控，叠加产业政策的持续扶持，光伏、风电领

域快速发展，22 年全国风电、光伏发电新增装机达到 1.25 亿千瓦；其中光伏新增装机

量连续 10 年位居全球首位。此外，22 年我国风电、光伏发电量达到 1.19 万亿千瓦时，

较 2021 年增加 2073 亿千瓦时，同比增长 21%。光伏、风电等可再生能源发电量占我

国发电量的比重从 11 年的 17%上升至 22 年的 31%。与此同时，我国相关产业链在全

球已占据优势地位，根据 IEA 的数据，21 年我国组件产能全球占比达 75%、电池片为

85%、硅片为 97%、多晶硅为 79%。 

在国家政策支持与企业不断创新的推动下，我国新能源车产业快速成长。汽车产业

是国民经济的重要支柱产业，在传统能源车时代中，我国整车、零部件企业的品牌力和

竞争力都比较弱，而日本、德国等汽车强国在产业链中占据优势地位。我们根据 AZO

和 Chinamobli 的数据测算，22 年我国汽车产业规模/GDP 为 1.9%（汽车产业规模为 0.5

万亿美元），远低于德国的 12.3%（0.5 万亿美元）、日本的 22.6%（0.96 万亿美元）。而

在汽车的电动化和智能化转型中，我国已经逐渐具备先发优势。23 年 1-10 月我国新能

源汽车销量同比增长 37%，是世界最大的新能源车市场，产业链中动力电池、电机、电

控等核心零部件领域已逐渐占据主导地位，根据 ChemNet 援引 SNE research 的数据， 

23 年 1-10 月中国企业在动力电池市场份额超 6 成。汽车电动化、智能化浪潮中，我国

整车企业开始崭露头角，根据汽车纵横网援引 CleanTechnica，23 年 1-9 月比亚迪在全

球新能源乘用车市场中占据了 20.9%的市场份额，超过特斯拉位列全球第一，广汽、理

想、小鹏等国产品牌市场份额也逐年提升。随着新能源汽车渗透率不断提高，我国新能

源车正扬帆出海走向世界，我国新能源车产业在经济中的占比也将逐渐提升。 

图21 我国光伏产能占全球较大份额 
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资料来源：IEA，海通证券研究所 
 

图22 我国可再生能源发电量占比持续提升 
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资料来源：Wind，海通证券研究所 
 

 

图23 22 年前 50 大汽车品牌销量中各品牌占比 
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资料来源：Chinamobli，海通证券研究所 
 

图24 我国已是全球新能源车第一大市场 
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资料来源：IEA，海通证券研究所，新能源车包括 BEV+PHEV 
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图25 我国动力电池企业在世界占据主导地位 
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资料来源：ChemNet 援引 SNE research，海通证券研究所 
 

图26 国产新能源车品牌市占率逐渐提高 
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资料来源：CleanTechnica，腾讯网，汽车纵横，车家号，海通证券研究所 
 

高端装备制造业逐渐成长，但部分领域国际竞争力仍薄弱。高端装备制造涵盖了航

空产业、轨道交通装备以及智能制造装备等领域。近年来，政策的持续支持和引导为高

端装备制造业提供了良好的发展环境，技术的不断进步和雄厚的产业基础也为其提供了

重要的基础支撑。轨道交通装备领域，目前我国在自主化大功率机车制动系统、自主化

轨道交通通信信号装备等方面技术基本成熟，根据华经情报网，2021 年我国企业中国中

车在全球轨道交通装备行业市场中占主导地位、市场份额超过 5 成。智能制造领域，《“十

四五”智能制造发展规划》等国家战略正推动制造业与信息技术融合，我国炼化、印染、

家电等领域智能制造的水平都处于世界领先水平。根据前瞻经济学人网的数据，22 年我

国智能制造行业市场规模为 4 万亿，智能制造行业市场规模/GDP 从 18 年的 2.2%上升

至 22 年的 3.3%。而在航空航天领域，尽管在产业政策支持下我国航空航天产业快速发

展，但产业核心竞争力仍弱于美国等航天强国，根据 AeroDynamic 的数据，2017 年美

国航天产业规模占全球比重达 49%，我国仅为 6%；据此数据测算，我国航天航空产业

规模/GDP 为 0.3%，远低于美国的 2.1%。 

生物产业在我国经济中占比有所扩大，逐步迈入成长期。当前我国生物产业还处在

技术推动产业发展的起步上升阶段，主要通过《“十三五”生物产业发展规划》《“十四五”

生物经济发展规划》等政策支持生物产业发展，提升生物经济的 GDP 占比及全球影响

力。但目前来看我国生物产业发展还面临挑战，例如原始创新能力薄弱，在基础生命科

学理论、底层关键共性技术、生物信息资源等积累不够，鲜有企业具有国际竞争力，根

据中国电子信息产业发展研究院和 BIOTECHNOLOGY 的数据，21 年我国生物产业规

模不到 1 万亿美元（产业规模/GDP 为 5.3%），但还远低于美国生物产业规模的 2.9 万

亿美元（产业规模/GDP 为 11.7%）。未来我国还需把握住生物技术加速演进、生命健康

需求快速增长的关键机遇，推动生物经济从导入期向成长期过度，成为促进经济发展的

重要力量。 

我国新材料产业正处在由中低端产品自给自足向中高端产品自主研发的过渡阶段。

新材料产业具有高产品附加值、高研发投入、高技术密集度等特征，是衡量一国科技发

展水平的重要指标。近年来我国材料基础研究和技术创新逐步推进，叠加信息技术、新

能源、高端装备制造等新材料应用领域快速发展，我国新材料产业在产业政策的支持下，

保持较快发展势头。根据火石创造公众号的数据，2021 年我国新材料产业市场规模为

5.9 亿元，产业规模/GDP 为 5.1%。但我国新材料产业面临着基础材料品质不高、关键

战略材料保障不力、前沿新材料创新不足等问题，还处在全球新材料产业的第二梯队，

整体竞争力弱于欧美、日本等第一梯队经济体。例如根据华经情报网，我国在高端专用

芯片（5%）、制造及检测设备（5%）、智能终端处理器（30%）等关键基础材料领域国

产化率仍较低。随着各地加快新材料产业集群的布局，叠加政策对材料科学领域基础研

究的重视，未来我国新材料产业或将从中低端产品自给自足走向中高端产品的自主研发

和进口替代。 
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图27 我国航空航天产业规模占全球比重较小 
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资料来源：AeroDynamic，海通证券研究所 
 

图28 我国智能制造行业市场规模逐渐提升 
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资料来源：前瞻经济学人网，海通证券研究所 
 

 

图29 我国生物产业还处在发展的导入期 
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资料来源：中国电子信息产业发展研究院，海通证券研究所 
 

图30 我国生物产业规模逐渐提升 
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资料来源：中国电子信息产业发展研究院，海通证券研究所 
 

 

图31 我国新材料产业规模持续增长 
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资料来源：火石创造公众号，海通证券研究所 
 

图32 我国部分领域关键基础材料国产化率较低 
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资料来源：华经情报网，海通证券研究所 
 

未来新质生产力中，新一代信息技术产业成长或将提速。当前我们正处以新一代信

息技术引领的技术和产业革命中，这或将深刻地影响原有的生产生活方式，带来长期经

济增长的新动能。以人工智能技术为例，以 ChatGPT 为代表的人工智能超大规模预训

练模型，凭借其良好的通用性和泛化性，正显著降低人工智能的应用门槛，推动人工智

能技术在各领域大规模落地。人工智能核心要素中，我国算力规模持续壮大，智能算力

保持高速增长。根据中国信通院的数据，22 年我国智能算力规模达 178.5EFlops，较 21

年增长 72%，占全球比重上升至 40%。根据中国信通院，2016 年以来算力与经济发展

水平呈现显著正相关，算力将逐渐带动基础设施、技术创新等各项拉动经济发展的因素

共同迭代升级，促进数字经济和实体经济融合，形成新的增长点。未来人工智能或将逐

渐成为科创赋能经济和产业转型升级的重要抓手，根据华经情报网，25 年人工智能核心

产业规模有望超 4000 亿元，拉动相关产业近 1.7 万亿元。 

此外，全球半导体产业周期回升，叠加国产硬科技自主可控突破，将推动新一代信
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息技术产业加速发展。半导体是信息技术产业的基石，因此半导体行业景气度往往是科

创产业的风向标。目前全球半导体销售额当月同比已于 23/04 的低点-21.6%回升至

23/10 的-0.7%，已连续 6 个月回暖。另外，当前我国面临较大的外部挑战，逆全球化背

景下以科技创新为重点的大国博弈不断加剧，而华为作为我国科技产业的代表性公司，

其对于我国突破美国科技围堵、实现科技自主可控具有重要的意义，标志着中国科技企

业在全球硬科技关键领域的竞争实力不断增强。目前来看，我国信息技术产业占 GDP

比重从17年的2.9%上升至22年的4.0%，近5年信息技术产业GDP年复合增速为15%，

高于名义 GDP 增速的 7.9%。但国际对比来看，22 年美国信息技术产业占 GDP 的比重

为 7.1%，可见我国信息技术产业还有较大发展空间。展望未来，随着本土企业有望加大

对技术创新和自主可控的投入，核心环节国产替代加速有望引领我国信息技术产业实现

向上突破，这将成为驱动我国经济动能转换的重要力量。 

综合以上，我国战略性新兴产业中新能源及新能源汽车产业正逐渐占据领跑地位，

新一代信息技术、新材料、高端装备制造和生物医药产业也正处于逐渐成长的阶段。其

中，政策支持叠加技术进步推动下，新一代信息技术产业中关键领域国产替代正提速，

同时半导体周期回升叠加 AI 浪潮演绎也将进一步加速信息技术产业成长，成为我国新质

生产力形成与发展的主阵地。结合“十四五规划”中的预测，25 年我国战略性新兴产业

占 GDP 比重有望上升至 17%。中长期看，随着战略新兴产业的发展，6G 网络、可控核

聚变、类脑智能、量子信息、基因技术等未来产业也将逐渐从孕育阶段走向落地。 

图33 我国算力规模增速快于全球 
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资料来源：中国信通院，海通证券研究所 
 

图34 算力与经济发展水平呈现显著正相关 

 

资料来源：中国信通院，海通证券研究所 
 

 

 

图35 人工智能技术有望对实体经济拉动显著 
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资料来源：华经产业研究院，海通证券研究所 
 

图36 全球半导体产业每 3-4 年经历一轮周期 
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资料来源：Wind，海通证券研究所 
 

 

风险提示：政策落地不及预期，新技术发展和应用速度低于预期。 
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中性 预期个股相对基准指数涨幅介于-10%与 10%之间； 

弱于大市 预期个股相对基准指数涨幅低于-10%及以下； 

无评级 对于个股未来 6 个月市场表现与基准指数相比无明确观点。 

行业投资评

级 

优于大市 预期行业整体回报高于基准指数整体水平 10%以上； 

中性 预期行业整体回报介于基准指数整体水平-10%与 10%之间； 

弱于大市 预期行业整体回报低于基准指数整体水平-10%以下。 

法律声明 

本报告仅供海通证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况下，

本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致

的任何损失负任何责任。 

本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可能

会波动。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。 

市场有风险，投资需谨慎。本报告所载的信息、材料及结论只提供特定客户作参考，不构成投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的

投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。在法律许可的情况下，海通证券及其所属

关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供投资银行服务或其他服务。 

本报告仅向特定客户传送，未经海通证券研究所书面授权，本研究报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件或

复制品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。所有本报告中使用的商标、服务标记及标记均为本公

司的商标、服务标记及标记。如欲引用或转载本文内容，务必联络海通证券研究所并获得许可，并需注明出处为海通证券研究所，且

不得对本文进行有悖原意的引用和删改。 

根据中国证监会核发的经营证券业务许可，海通证券股份有限公司的经营范围包括证券投资咨询业务。 
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