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《国家发展改革委办公厅关于印发首批

碳达峰试点名单的通知》印发 
[Table_Summary] 
投资要点： 

 核心结论：①国家发改委印发《国家发展改革委办公厅关于印发首批碳达峰

试点名单的通知》。②第 11 届中国责任投资论坛年会成功举行。③截至 2023

年 12 月 26 日，国内碳配额价格为 79.84 元/吨，较 2023 年 11 月同期上涨

10.72%。截至 2023 年 12 月 26 日，我国 ESG 存续基金总计 808 只，ESG

基金规模约为 8426.81 亿元，较 2023 年 11 月下降 0.475%。 

 发改委印发《国家发展改革委办公厅关于印发首批碳达峰试点名单的通知》。

12 月 6 日，该通知确定张家口市等 25 个城市、长治高新技术产业开发区等

10 个园区为首批碳达峰试点城市和园区。12 月 7 日，国务院印发《空气质

量持续改善行动计划》。计划目标为到 2025 年，非化石能源消费比重达 20%

左右，电能占终端能源消费比重达 30%左右。12 月 14 日，工信部印发《通

信行业绿色低碳标准体系建设指南（2023 版）》。提出到 2025 年，完成制修

订 50 项以上绿色低碳方面的国家标准、行业标准和团体标准，初步完善通信

行业绿色低碳标准体系建设。12 月 18 日，中国银行间市场交易商协会发布

《中国碳衍生产品交易定义文件（2023 年版）》。明确碳衍生产品及其基础资

产有关定义、基础碳衍生产品类型、参考价格来源等基本交易要素，以及清

算结算方式、干扰事件和机制中断事件及处理等事项。12 月 19 日，国家发

展改革委等部门发布《锅炉绿色低碳高质量发展行动方案》。明确了加快推动

锅炉绿色低碳高质量发展的总体要求和重点任务。一是加强全链条管理，深

挖各环节节能降碳潜力；二是精准分类施策，确保任务落实落细落地；三是

多措并举强化支撑，着力破解企业工作难点堵点。 

 第 11 届中国责任投资论坛年会成功举行。12 月 5 日，年会以“ESG 与高质

量发展”为主题，探讨 ESG 投资对高质量发展的促进作用及 ESG 自身的高

质量发展。12 月 7-9 日，2023 世界新能源汽车大会在海南省海口市召开。

大会期间形成并发布了《2023 世界新能源汽车大会共识》、《汽车产业绿色低

碳发展路线图 1.0》和“2023 全球新能源汽车前沿及创新技术”评选结果。

12 月 13 日，国内首个聚焦保险业 ESG 信披框架内容的行业自律文件《保险

机构环境、社会和治理信息披露指南》出炉。将“双碳”“绿色金融”“绿色

运营”等内容纳入 ESG 信息披露体系，将 ESG 发展理念纳入公司战略和日

常管理，提升保险机构风险管理能力和公司治理水平。12 月 21 日，亚洲开

发银行气候投融资加速平台项目成果发布会暨气候投融资论坛举行。气候投

融资加速平台启动上线，将推动更多资金流向低碳技术创新领域。12 月 21

日，2024 年全国能源工作会议在北京召开。在以习近平同志为核心的党中央

坚强领导下，全国能源系统坚持稳中求进的工作总基调，更好统筹发展和安

全，2023 年各项工作取得良好开局。 

 国内外碳配额和 ESG 基金发行情况。截至 2023 年 12 月 26 日，国内碳配额

价格为 79.84 元/吨，较 2023 年 11 月同期上涨 10.72%，欧盟碳配额期货结

算价为 76.16 欧元/吨，较 2023 年 11 月同期上涨 1.56%。2023 年 12 月国

内碳市场成交额为 1744.98 万吨，欧盟碳期货成交量为 74652.4 万吨。国内

交易量相较 2023 年 11 月减少 56.84%，欧盟交易量较 2023 年 11 月减少

9.38%。截至 2023 年 12 月 26 日，2023 年 12 月 ESG 基金发行了 0 只；12

月发行份额 0 亿份。截至 2023 年 12 月 26 日，我国 ESG 存续基金总计 808

只，ESG 基金规模约为 8426.81 亿元，较 2023 年 11 月下降 0.475%。 

 风险提示：国内外宏观政策收紧。 
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2021 年以来，国内主要金融机构在积极加快探索践行 ESG 投资，相关上市公司也

开始发布企业社会责任报告（ESG 报告），ESG 投资已成为投资者不能忽视的研究主题。

我们前期也发布了 ESG 系列专题，包括《行稳致远——ESG 策略的奥义-20210120》、

《“碳中和”的投资机会——ESG 系列 2-20210219》《新时代中国绿色发展加快推进

-20230201》等，目前市场依然非常关注 ESG 动态，所以我们定期发布 ESG 月报，汇

总近一个月有关 ESG 的政策事件、主题基金、相关公司等内容，供各位投资者参考。 

1. 近期 ESG 政策及事件 

国家发改委印发《国家发展改革委办公厅关于印发首批碳达峰试点名单的通知》。

12 月 6 日，该通知确定张家口市等 25 个城市、长治高新技术产业开发区等 10 个园区

为首批碳达峰试点城市和园区。12 月 7 日，国务院印发《空气质量持续改善行动计划》。

计划目标为到 2025 年，非化石能源消费比重达 20%左右，电能占终端能源消费比重达

30%左右。12 月 14 日，工信部印发《通信行业绿色低碳标准体系建设指南（2023 版）》。

提出到 2025 年，完成制修订 50 项以上绿色低碳方面的国家标准、行业标准和团体标准，

初步完善通信行业绿色低碳标准体系建设。12 月 18 日，中国银行间市场交易商协会发

布《中国碳衍生产品交易定义文件（2023 年版）》。明确碳衍生产品及其基础资产有关定

义、基础碳衍生产品类型、参考价格来源等基本交易要素，以及清算结算方式、干扰事

件和机制中断事件及处理等事项。12 月 19 日，国家发展改革委等部门发布《锅炉绿色

低碳高质量发展行动方案》。明确了加快推动锅炉绿色低碳高质量发展的总体要求和重点

任务。一是加强全链条管理，深挖各环节节能降碳潜力；二是精准分类施策，确保任务

落实落细落地；三是多措并举强化支撑，着力破解企业工作难点堵点。 

第 11 届中国责任投资论坛年会成功举行。12 月 5 日，年会以“ESG 与高质量发展”

为主题，探讨 ESG 投资对高质量发展的促进作用及 ESG 自身的高质量发展。12 月 7-9

日，2023 世界新能源汽车大会在海南省海口市召开。大会期间形成并发布了《2023 世

界新能源汽车大会共识》、《汽车产业绿色低碳发展路线图 1.0》和“2023 全球新能源汽

车前沿及创新技术”评选结果。12 月 13 日，国内首个聚焦保险业 ESG 信披框架内容

的行业自律文件《保险机构环境、社会和治理信息披露指南》出炉。将“双碳”“绿色金

融”“绿色运营”等内容纳入 ESG 信息披露体系，将 ESG 发展理念纳入公司战略和日

常管理，提升保险机构风险管理能力和公司治理水平。12 月 21 日，亚洲开发银行气候

投融资加速平台项目成果发布会暨气候投融资论坛举行。气候投融资加速平台启动上线，

将推动更多资金流向低碳技术创新领域。12 月 21 日，2024 年全国能源工作会议在北京

召开。在以习近平同志为核心的党中央坚强领导下，全国能源系统坚持稳中求进的工作

总基调，更好统筹发展和安全，2023 年各项工作取得良好开局。 

表 1 近一个月国内 ESG 相关政策及事件 

时间 政策事件 具体内容 

2023.12.5 第 11届中国责任投资论坛年会成功举行 
以“ESG与高质量发展”为主题，一方面探讨 ESG投资对高质量发展的促进作用，另一方

面也探讨 ESG自身的高质量发展。 

2023.12.6 
国家发改委印发《国家发展改革委办公厅

关于印发首批碳达峰试点名单的通知》 

确定张家口市等 25个城市、长治高新技术产业开发区等 10个园区为首批碳达峰试点

城市和园区。 

2023.12.7 国务院印发《空气质量持续改善行动计划》 目标为 2025年非化石能源消费比重达 20%左右，电能占终端能源消费比重达 30%左右。 

2023.12.7 2023世界新能源汽车大会在海口开幕 
形成并发布了《2023世界新能源汽车大会共识》、《汽车产业绿色低碳发展路线图 1.0》

和“2023全球新能源汽车前沿及创新技术”评选结果。 

2023.12.13 
国内首个聚集保险业 ESG信披框架内容的

行业自律文件出炉 

将“双碳”“绿色金融”“绿色运营”等内容纳入 ESG信息披露体系，将 ESG发展理念纳入公

司战略和日常管理，提升保险机构风险管理能力和公司治理水平。 

2023.12.14 
工信部印发《通信行业绿色低碳标准体系

建设指南（2023版）》 

提出到 2025年，完成制修订 50项以上绿色低碳方面的国家标准、行业标准和团体标

准，初步完善通信行业绿色低碳标准体系建设，进一步调整优化标准供给结构。 

2023.12.18 
中国银行间市场交易商协会发布《中国碳

衍生产品交易定义文件（2023年版）》 

明确碳衍生产品及其基础资产有关定义、基础碳衍生产品类型、参考价格来源等基本

交易要素，以及清算结算方式、干扰事件和机制中断事件及处理等事项。 

2023.12.19 
国家发展改革委等部门发布《锅炉绿色低

碳高质量发展行动方案》 

重点任务：一是加强全链条管理，深挖各环节节能降碳潜力；二是精准分类施策，确

保任务落实落细落地；三是多措并举强化支撑，着力破解企业工作难点堵点。 

2023.12.21 
亚洲开发银行气候投融资加速平台项目成

果发布会暨气候投融资论坛在京举行 
气候投融资加速平台启动上线，将推动更多资金流向低碳技术创新领域。 

2023.12.21 2024年全国能源工作会议在京召开 
会议认为，在以习近平同志为核心的党中央坚强领导下，全国能源系统坚持稳中求进

的工作总基调，更好统筹发展和安全，2023年各项工作取得良好开局。 
 

资料来源：中国政府网，国家发展改革委官网，工信部官网，生态环境部官网，中国银行间市场交易商协会官网，中国新闻网百家号，国家能源局、人民网、中

国科学技术协会、中国责任投资论坛，海通证券研究所 



                                                          策略研究 策略月报 6 
 

 
 

  

请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 
 

 

2. 国内外碳市场交易情况 

截至 2023 年 12 月 26 日，国内碳配额价格为 79.84 元/吨，较 2023 年 11 月同期上

涨 10.72%，截至 2023 年 12 月 22 日，欧盟碳配额期货结算价为 76.16 欧元/吨，较 2023

年 11 月同期上涨 1.56%。2023 年 12 月国内碳市场成交额为 1744.98 万吨，欧盟碳期

货成交量为 74652.4 万吨。国内交易量相较 2023 年 11 月减少 56.84%，欧盟交易量较

2023 年 11 月减少 9.38%。 

图1 全国碳市场排放配额成交量和价格 

 
资料来源：Wind，海通证券研究所，截至 2023 年 12 月 26 日 

 

图2 欧盟碳配额期货成交量和价格 

 
资料来源：Wind，海通证券研究所，截至 2023 年 12 月 26 日 

 

 

3. ESG 基金发行情况 

截至 2023 年 12 月 26 日，2023 年 12 月 ESG 基金发行了 0 只；12 月发行份额 0

亿份。截至 2023 年 12 月 26 日，我国 ESG 存续基金总计 808 只，ESG 基金规模约为

8426.81 亿元，较 2023 年 11 月下降 0.475%。 

 

图3 ESG 基金发行情况  

 
资料来源：Wind，海通证券研究所，截至 2023 年 12 月 26 日 

 

图4 ESG 基金规模 

 
数据来源：Wind，海通证券研究所，截至 2023 年 12 月 26 日 

 

 

4. 高 ESG 评级公司介绍 

珀莱雅（603605）：公司发布 2023 年三季报，2023 年前三季度实现收入 52.49 亿

元，同比增长 32.47%；归母净利润 7.46 亿元，同比增长 50.60%，扣非归母净利润 7.26

亿元，同比增长 52.18%。摊薄 EPS 为 1.85 元；加权平均净资产收益率 19.52%。3Q

业绩增势稳定，多品牌势能释放。前三季度业绩亮眼主因线上渠道营收同比增长，以及

公司第二成长曲线品牌较快增长。2023 年前三季度期间费用率同比下降 0.12pct，高效

运营优化盈利能力。最终 1-3Q23 整体期间费用率同比下降 0.12pct 至 50.35%，单 3Q
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同比下降 3.19pct 至 49.91%。2023 年前三季度营业利润同比增长 57.96%，归母净利

润同比增长 50.60%。参照可比公司估值，考虑到公司作为美妆新国货的领军者，围绕

“6*N 战略”持续强化综合实力，且扁平化、模块化的网状组织使其决策能力和运营效

率更高，公司处于快速发展期，按照 2024 年给以其 35-40 倍 PE，对应合理市值 505-577

亿元，合理价值区间 127.21-145.38 元，维持“优于大市”评级。 

风险提示：研发和创新不及预期、新产品开发和注册风险、产品结构相对单一、市

场竞争加剧。 

（李宏科，S0850517040002；汪立亭，S0850511040005） 

 

青岛啤酒（600600）：公司发布 2023 年三季报：23 Q1-3公司实现营业总收入 309.78

亿元，同比+6.4%，归母净利/扣非归母净利 49.08/45.96 亿元，同比+15.0%/+19.1%，

其中 Q3 单季实现营业总收入 93.86 亿元，同比-4.6%，归母净利 /扣非归母净利

14.82/13.68 亿元，同比+4.8%/+7.8%。高基数&极端气候致销量波动，高端化行稳致远。

23Q1-3 主品牌青岛啤酒/其他品牌分别同比+3.5%/-3.7%；中高端以上产品销量同比

+11.0%。毛利率持续优化，费用率总体稳定。23Q3 归母净利率/扣非净利率分别同比

+1.4pct/+1.7pct 至 15.8%/14.6%。平稳度过高基数阶段，利润端弹性有望释放。我们预

计公司 2023-2025 年 EPS 分别为 3.18、3.79、4.33 元/股。参考可比公司估值，我们给

予公司 2023 年 30-35 倍 PE，对应合理价值区间为 95.49-111.41 元，维持“优于大市”

评级。 

风险提示：行业竞争激烈，原材料价格上涨。 

（颜慧菁，S0850520020001） 

 

中国移动（600941）：公司发布 2023 年三季报：前三季度共实现营收 7756 亿元（同

比+7.2%），EBITDA 收入 2685 亿元（同比+6.7%），归母净利润 1055 亿元（同比+7.1%），

毛利率 28.75%（同比+1.01pct）。个人、家庭 ARPU 双增。在个人市场，深化“连接+

应用+权益”融合运营，加快推进 5G 全民化，持续夯实客户根基；在家庭市场，着力“全

千兆+云生活”，积极推进“四领先”工程。公司 DICT 增长亮眼。23 前三季度，公司

DICT 业务收入为人民币 866 亿元，同增 26.4%。加大研发投入，费用率总体保持稳定。

我们预计 2023-2025 年公司营收分别为 10098.85 亿元、10965.82 亿元、11964.95 亿

元，归母净利润分别为 1350.29 亿元、1479.37 亿元和 1618.85 亿元，BPS 分别为 60.99 

元、63.09 元和 65.38 元。参考全球主流电信运营商 PB，给予 2023 年 PB 区间 1.7-1.9

倍，对应合理价值区间 103.68-115.88 元，对应 2023 年 PE16-18 倍，给予“优于大市”

评级。 

风险提示：DICT 业务推进不及预期；移动业务边际改善不及预期。 

（余伟民，S0850517090006；杨彤昕，S0850522030004） 

 

中兴通讯（000063）：公司 23 年前三季度营收 893.93 亿元（-3.42%），归母净利

润 78.41 亿元（+14.97%），毛利率 43.67%（+6.24pp）。销售费用率、管理费用率稳定，

研发费用率提升。运营商网络核心产品市场地位继续保持行业领先。公司 5G 基站、5G

核心网、光网络 200G 等产品的发货量均为全球第二，5G RAN 产品获 GlobalData 领导

者评级。第二曲线创新业务持续推进，新一代智算方案发布。公司 X86 服务器业务已连

续两年蝉联中国电信行业发货量第一。我们预计 2023-2025 年公司营收分别为 1284.40

亿元、1385.85亿元、1520.78亿元，归母净利润分别为 93.55 亿元、109.70亿元和 128.64

亿元，对应 EPS 分别为 1.96 元、2.29 元和 2.69 元。参考可比公司估值，给予公司 2023

年 PE 为 20-24 倍，对应合理价值区间 39.12 元-46.94 元，维持“优于大市”评级。 
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风险提示：市场竞争加剧；5G 基站建设不及预期；创新业务拓展不及预期。 

（余伟民，S0850517090006；杨彤昕，S0850522030004） 

 

表 2 A 股 ESG 评分最高的 20 家公司 

证券代码 证券简称 Wind ESG 综合得分 所属申万行业 证券代码 证券简称 Wind ESG 综合得分 所属申万行业 

688139.SH 海尔生物 9.62 医药生物 601865.SH 福莱特 8.78 电力设备 

603605.SH 珀莱雅 9.15 美容护理 001289.SZ 龙源电力 8.78 公用事业 

600941.SH 中国移动 9.12 通信 600600.SH 青岛啤酒 8.76 食品饮料 

603259.SH 药明康德 9.03 医药生物 600019.SH 宝钢股份 8.76 钢铁 

600282.SH 南钢股份 8.93 钢铁 301062.SZ 上海艾录 8.76 轻工制造 

301236.SZ 软通动力 8.93 计算机 601985.SH 中国核电 8.74 公用事业 

689009.SH 九号公司-WD 8.89 汽车 002410.SZ 广联达 8.67 计算机 

002352.SZ 顺丰控股 8.88 交通运输 300012.SZ 华测检测 8.66 社会服务 

600026.SH 中远海能 8.79 交通运输 601919.SH 中远海控 8.66 交通运输 

000977.SZ 浪潮信息 8.78 计算机 000063.SZ 中兴通讯 8.64 通信 
 

资料来源：Wind，海通证券研究所，截至 2023 年 12 月 26 日 

 
 
 

表 3 ESG 最新评分在 8 分以上的公司中 12 月评分提升最快的 20 家公司 

证券代码 证券简称 
Wind ESG 综合得分

上升值 

所属申万行

业 
证券代码 证券简称 

Wind ESG 综合得

分上升值 

所属申万行

业 

002460.SZ 赣锋锂业 0.4 有色金属 601688.SH 华泰证券 0.22 非银金融 

001289.SZ 龙源电力 0.34 公用事业 300188.SZ 美亚柏科 0.22 计算机 

603993.SH 洛阳钼业 0.34 有色金属 600519.SH 贵州茅台 0.22 食品饮料 

600019.SH 宝钢股份 0.29 钢铁 688331.SH 荣昌生物 0.22 医药生物 

002410.SZ 广联达 0.27 计算机 000002.SZ 万科 A 0.19 房地产 

000400.SZ 许继电气 0.26 电力设备 689009.SH 
九号公司

-WD 
0.18 汽车 

600188.SH 兖矿能源 0.24 煤炭 600600.SH 青岛啤酒 0.18 食品饮料 

601238.SH 广汽集团 0.23 汽车 601919.SH 中远海控 0.17 交通运输 

688185.SH 康希诺 0.23 医药生物 688561.SH 奇安信-U 0.17 计算机 

601127.SH 赛力斯 0.22 汽车 002831.SZ 裕同科技 0.17 轻工制造 
 

资料来源：Wind，海通证券研究所，截至 2023 年 12 月 26 日 

 

风险提示：国内外宏观政策收紧。 
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