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大额买入与资金流向跟踪 

（20240108-20240112） 
[Table_Summary] 
投资要点： 

证券的交易数据蕴藏丰富的信息。根据海通量化团队前期发布的专题报告《选股因

子系列研究（五十六）——买卖单数据中的 Alpha》和《选股因子系列研究（五十

七）——基于主动买入行为的选股因子》研究发现，大额买入或资金净流入较高的

证券，后期表现更好。本报告旨在通过交易明细数据构建相关指标，跟踪个股、指

数、行业和 ETF 的大额买入和净主动买入，以期从微观角度捕捉投资者行为。 

 个股大额买入跟踪。近 5 个交易日排名前 5 的个股为：山东钢铁、郑州银行、酒

钢宏兴、美克家居、连云港。（本周报中，近 5 个交易日特指 20240108 至

20240112。） 

 个股净主动买入跟踪。近 5 个交易日排名前 5 的个股为：国光股份、沪农商行、

上港集团、三生国健、中国广核。 

 行业大额买入跟踪。近 5 个交易日排名前 5 的中信一级行业为：银行、钢铁、石

油石化、电力及公用事业、交通运输。 

 行业净主动买入跟踪。近 5 个交易日排名前 5 的中信一级行业为：银行、电力及

公用事业、交通运输、农林牧渔、有色金属。 

 ETF 大额买入跟踪。近 5 个交易日排名前 5 的 ETF 为：招商中证红利 ETF、国

泰上证科创板 100ETF、鹏华上证科创板 100ETF、博时上证科创板 100ETF、易

方达沪深 300ETF。 

 ETF 净主动买入跟踪。近 5 个交易日排名前 5 的 ETF 为：平安中证 2000 增强策

略 ETF、易方达沪深 300ETF、华夏沪深 300ETF、天弘中证光伏产业 ETF、华

泰柏瑞中证光伏产业 ETF。 

 风险提示。因子失效风险，模型误设风险，市场系统性风险。 
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1. 跟踪指标计算说明 

本文使用大买单成交金额占比和净主动买入金额占比，跟踪个股、宽基指数、行业

和 ETF 的大额买入与资金流向。 

大买单成交金额占比刻画了大资金的买入行为。根据逐笔成交数据中的叫买和叫卖

序号，可将逐笔成交数据还原为买卖单数据，并按照每单的成交量筛选得到大单，计算

其中大买单的成交金额占当日总成交金额的比例。 

净主动买入金额占比刻画了投资者的主动买入行为。根据逐笔成交数据中的买卖标

志，可界定每笔成交属于主动买入还是主动卖出。将两者的成交金额相减，可得净主动

买入金额，并计算占当日总成交金额的比例。 

2. 个股大额买入与资金流向跟踪 

下表为全市场大买单成交金额占比过去 5 日均值排名前 10 的股票。 

表 1 大买单成交金额占比前 10 股票列表（20240108-20240112） 

排序 WIND 代码 股票名称 指标值 时序分位数 

1 600022.SH 山东钢铁 90.2% 99.6% 

2 002936.SZ 郑州银行 88.1% 87.7% 

3 600307.SH 酒钢宏兴 87.9% 76.6% 

4 600337.SH 美克家居 87.6% 85.7% 

5 601008.SH 连云港 87.4% 95.1% 

6 600653.SH 申华控股 87.3% 95.1% 

7 600558.SH 大西洋 87.1% 98.4% 

8 000709.SZ 河钢股份 87.1% 82.4% 

9 003816.SZ 中国广核 86.8% 95.1% 

10 002501.SZ 利源股份 86.7% 82.4% 

资料来源: Wind，海通证券研究所 
 

下表为全市场净主动买入金额占比过去 5 日均值排名前 10 的股票。 

表 2 净主动买入金额占比前 10 股票列表（20240108-20240112） 

排序 WIND 代码 股票名称 指标值 时序分位数 

1 002749.SZ 国光股份 16.6% 96.3% 

2 601825.SH 沪农商行 16.3% 94.7% 

3 600018.SH 上港集团 16.1% 95.1% 

4 688336.SH 三生国健 15.8% 100.0% 

5 003816.SZ 中国广核 15.7% 93.4% 

6 000096.SZ 广聚能源 14.8% 98.0% 

7 688166.SH 博瑞医药 14.8% 96.3% 

8 688085.SH 三友医疗 14.1% 100.0% 

9 688621.SH 阳光诺和 14.0% 96.3% 

10 600548.SH 深高速 13.8% 87.7% 

资料来源: Wind，海通证券研究所 
 

3. 宽基指数大额买入与资金流向跟踪 

本文使用整体法计算主要宽基指数的大买单成交金额占比和净主动买入金额占比，

列于下表。 
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表 3 宽基指数大额买入与资金流向（20240108-20240112） 

 大买单成交金额占比 净主动买入金额占比 

 5 日均值 5 日均值分位数 5 日均值 5 日均值分位数 

上证指数 73.7% 60.2% -3.4% 75.0% 

上证 50 74.0% 67.6% 2.7% 98.8% 

沪深 300 73.9% 62.7% -1.4% 97.5% 

中证 500 74.1% 4.9% -2.6% 94.3% 

创业板指 71.3% 2.9% -5.7% 86.9% 

资料来源: Wind，海通证券研究所 
 

4. 行业大额买入与资金流向跟踪 

本文使用整体法计算各中信一级行业的大买单成交金额占比和净主动买入金额占

比，列于下表。 

表 4 中信一级行业大额买入与资金流向（20240108-20240112） 

 大买单成交金额占比 净主动买入金额占比 

 5 日均值 5 日均值分位数 5 日均值 5 日均值分位数 

石油石化 79.7% 9.4% -2.3% 12.7% 

煤炭 78.2% 15.6% 0.8% 47.1% 

有色金属 76.5% 4.5% 1.0% 30.3% 

电力及公用事业 79.0% 32.0% 7.7% 26.2% 

钢铁 79.8% 68.4% -0.1% 40.6% 

基础化工 74.0% 74.2% -1.9% 59.4% 

建筑 77.7% 18.0% 0.0% 18.4% 

建材 77.5% 80.7% 0.5% 0.4% 

轻工制造 72.8% 33.2% -9.1% 66.0% 

机械 73.8% 66.8% -7.8% 29.1% 

电力设备及新能源 74.4% 19.3% -0.3% 44.3% 

国防军工 74.9% 14.3% -5.9% 41.0% 

汽车 73.1% 17.6% -8.4% 56.1% 

商贸零售 75.3% 51.6% -9.4% 72.5% 

消费者服务 74.5% 13.5% -9.8% 89.3% 

家电 74.4% 40.6% -2.8% 57.8% 

纺织服装 73.8% 3.3% -10.9% 1.6% 

医药 71.5% 2.9% -8.8% 83.2% 

食品饮料 68.1% 72.5% -1.4% 32.4% 

农林牧渔 74.9% 6.1% 2.3% 92.2% 

银行 82.0% 51.2% 14.3% 86.5% 

非银行金融 76.4% 17.6% -9.5% 24.6% 

房地产 78.8% 49.6% -1.4% 32.0% 

交通运输 79.0% 68.4% 5.4% 36.9% 

电子 70.7% 76.2% -10.8% 100.0% 

通信 74.3% 45.5% -13.5% 81.1% 

计算机 72.4% 39.3% -12.8% 100.0% 

传媒 75.8% 9.8% -15.2% 99.6% 

综合 76.1% 16.4% -8.9% 40.2% 

综合金融 77.6% 87.7% -19.6% 1.6% 

资料来源: Wind，海通证券研究所 
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5. ETF 大额买入与资金流向跟踪 

下表为全市场大买单成交金额占比过去 5 日均值排名前 10 的 ETF。 

表 5 大买单成交金额占比前 10 ETF 列表（20240108-20240112） 

排序 WIND 代码 股票名称 指标值 时序分位数 

1 515080.SH 招商中证红利 ETF 90.4% 73.0% 

2 588120.SH 国泰上证科创板 100ETF 89.2% 上市时间过短 

3 588220.SH 鹏华上证科创板 100ETF 88.7% 上市时间过短 

4 588030.SH 博时上证科创板 100ETF 88.5% 上市时间过短 

5 510310.SH 易方达沪深 300ETF 87.8% 89.3% 

6 159556.SZ 平安中证 2000 增强策略 ETF 87.6% 上市时间过短 

7 510100.SH 易方达上证 50ETF 87.4% 92.2% 

8 159755.SZ 广发国证新能源车电池 ETF 87.4% 97.1% 

9 159919.SZ 嘉实沪深 300ETF 87.2% 88.1% 

10 512980.SH 广发中证传媒 ETF 86.7% 38.1% 

资料来源: Wind，海通证券研究所 
 

下表为全市场净主动买入金额占比过去 5 日均值排名前 10 的 ETF。 

表 6 净主动买入金额占比前 10 ETF 列表（20240108-20240112） 

排序 WIND 代码 股票名称 指标值 时序分位数 

1 159556.SZ 平安中证 2000 增强策略 ETF 12.2% 上市时间过短 

2 510310.SH 易方达沪深 300ETF 10.9% 70.1% 

3 510330.SH 华夏沪深 300ETF 9.6% 89.3% 

4 159857.SZ 天弘中证光伏产业 ETF 7.7% 97.5% 

5 515790.SH 华泰柏瑞中证光伏产业 ETF 7.1% 98.0% 

6 588090.SH 华泰柏瑞上证科创板 50ETF 5.6% 94.8% 

7 159952.SZ 广发创业板 ETF 5.3% 90.6% 

8 159766.SZ 富国中证旅游主题 ETF 5.2% 86.9% 

9 588190.SH 银华上证科创板 100ETF 4.0% 上市时间过短 

10 510210.SH 富国上证综指 ETF 3.6% 70.5% 

资料来源: Wind，海通证券研究所 
 

6. 风险提示 

 因子失效风险，模型误设风险，市场系统性风险。 
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