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每周资金净流入（亿元，左轴） 上证综指（右轴）

每周资金入市合计 

2 
请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 资料来源：Wind，海通证券研究所 

 上周资金净流出103亿元，而前一周净流出116亿元（皆未统计银证转账
数据）。 



类别 资金进出 最新一周（亿元） 前一周（亿元） 

资金流入 

银证转账流入 - - 

融资余额增长 -99  5  

偏股型基金发行 17  8  

ETF净流入 49  -14  

沪（深）股通净流入 -24  -55  

资金流出 

IPO发行 34  25  

产业资本净减持 -24  4  

交易费用 35  30  

资金净流入 -103  -116  

上周资金入市总结 

3 
请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 资料来源：Wind，海通证券研究所 



情绪指标 最新一周 前一周 

  数值 05年来历史分位 数值 05年来历史分位 

周换手率（年化） 231% 36% 245% 41% 

融资交易占比 6.80% 11% 7.09% 16% 

平均历史分位数 24% 29% 

风险溢价率 3.71 11% 3.61 14% 

股债收益比 1.07  0% 1.06  0% 

平均历史分位数 6% 7% 

上周情绪指标总结 

4 
请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 资料来源：Wind，海通证券研究所 



资金入市跟踪框架 

5 
请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 资料来源：海通证券研究所 



资金流入指标1：个人投资者 

6 
请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 资料来源：Wind，海通证券研究所 

 投保基金公司的银证转账数据只公布到2017年6月，之后的数据用证券业
协会的证券公司客户交易结算资金来统计，22Q2余额为21300亿元，较
21Q4上升2300亿元。 
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资金流入指标2：机构资金 

7 
请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 资料来源：Wind，海通证券研究所 

 上周偏股型基金新发行17亿元，24年累计（截至2024/01/12）发行24亿
元。 

 上周ETF净申购现金规模为49亿元， 24年累计（截至2024/01/12）净申
购为35亿元。 
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资金流入指标3：杠杆资金 

8 
请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 资料来源：Wind，海通证券研究所 

 上周最后一天融资余额15699亿元，较前一周减少99亿元。 
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IPO融资（亿元）

资金流出指标1：IPO融资 

9 
请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 资料来源：Wind，海通证券研究所 

 上周IPO融资规模为34亿元，前一周为25亿元。 
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产业资本净减持（亿元）

资金流出指标2：产业资本减持 

10 
请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 资料来源：Wind，海通证券研究所 

 上周产业资本净增持24亿元，前一周净减持4亿元。 
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交易费用（亿元）

资金流出指标3：交易费用 

11 
请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 资料来源：Wind，海通证券研究所 

 上周交易费用（包括交易佣金和印花税）为35亿元，前一周为30亿元。 



市场情绪跟踪框架 

12 
请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 资料来源：海通证券研究所 
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交易指标：市场热度处在历史中低位 

13 
请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 资料来源：Wind，海通证券研究所 

 交易指标看换手率和融资交易占比。 

 上周换手率处在05年以来由低到36%的分位（08年10月以来43%分位），
融资交易占比处在13年有数据以来由低到高11%的分位。 
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14 
请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 资料来源：Wind，海通证券研究所 

 大类资产比价指标看股债风险溢价和股息债息比价。 

 上周风险溢价（全部A股PE倒数减十年期国债收益率）处在05年以来从高
到低11%的分位（08年10月来14%分位） ，300指数（除金融）股息率/

十年期国债收益率处在05年以来从高到低0%的分位（08年10月来0%分
位） 。 
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资料来源：Wind，海通证券研究所 

 股票型基金上周仓位为85.8%，较前一周的85.7%上升； 

 混合型基金上周仓位为64.4%，较前一周的64.1%上升； 

 偏股混合型基金上周仓位为79.9%，较前一周的79.4%上升。 

风险提示：资金和情绪指标均为估测，未必代表市场的真实情况。 
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根据中国证监会核发的经营证券业务许可，海通证券股份有限公司的经营范围包括证券投资咨询业务。 

1. 投资评级的比较和评级标准： 

以报告发布后的 6 个月内的市场表现为

比较标准，报告发布日后 6 个月内的公

司股价（或行业指数）的涨跌幅相对同

期市场基准指数的涨跌幅； 

2. 市场基准指数的比较标准： 

A 股市场以海通综指为基准；香港市场以

恒生指数为基准；美国市场以标普 500

或纳斯达克综合指数为基准。 

类  别 评  级 说  明 

股票投资评级 

优于大市 预期个股相对基准指数涨幅在 10%以上； 

中性 预期个股相对基准指数涨幅介于-10%与 10%之间； 

弱于大市 预期个股相对基准指数涨幅低于-10%及以下； 

无评级 对于个股未来 6 个月市场表现与基准指数相比无明确观点。 

行业投资评级 

优于大市 预期行业整体回报高于基准指数整体水平 10%以上； 

中性 预期行业整体回报介于基准指数整体水平-10%与 10%之间； 

弱于大市 预期行业整体回报低于基准指数整体水平-10%以下。 
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