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核心结论 

2 
请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 

 23Q4偏股型基金份额继续下降，但权益仓位环比回升。 

 23Q4主动偏股型基金的主板、港股仓位下降，A股持仓结构向中盘偏移。 

 23Q4基金重仓股持股市值占比明显上升的行业为电子（环比+2.6pct）、
医药生物（+1.5pct）、农林牧渔（+0.8pct），持股市值占比明显下降的
行业为白酒（环比-1.3pct）、电力设备（-0.9pct）、通信（-0.5pct）。 

 23Q4消费板块持股市值占比上升0.9个pct至35.9%；科技板块持股市值
占比上升1.2个pct至22.6%；金融地产板块持股市值占比下降1.3个pct至
4.3%。 

 相对沪深300行业占比，23Q4基金超配消费板块的比例升至10.4个百分
点、处于13年来30%分位；科技板块超配比例降至6.1个百分点、处于13

年来26%分位；制造板块超配比例升至5.2个百分点、处于13年来77%分
位；金融地产板块超配比例降至-18.5个百分点、处于13年来77%分位。 
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普通股票型基金仓位 偏股混合型基金仓位
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股票型基金份额（亿份）
混合型基金份额（亿份）

整体：份额下降，权益仓位上升 

3 
请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 资料来源：Wind，海通证券研究所 

 23Q4普通股票型基金份额较23Q3减少约49亿份（-1.1%） 、偏股混合型
减少约596亿份（-2.4%） 、灵活配臵型基金减少约278亿份（-3.4%）。 

 23Q4普通股票型基金的权益仓位（A股+港股）为89.5%（较23Q3上升
0.6个百分点，下同），偏股混合型基金为87.9%（上升0.7个百分点），
灵活配臵型基金为76.0%（上升0.2个百分点 ）。 
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基金重仓股中全部A股市值占比（左轴）

基金重仓股中港股市值占比（右轴）

0%

20%

40%

60%

80%

100%

1
4

/1
2

1
5

/1
2

1
6

/1
2

1
7

/1
2

1
8

/1
2

1
9

/1
2

2
0

/1
2

2
1

/1
2

2
2

/1
2

2
3

/1
2

基金重仓股中各板块持股市值占比
主板 创业板 科创板

板块配臵：主板、港股仓位出现下降 

4 
请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 资料来源：Wind，海通证券研究所 

 截止23Q4，主动偏股型基金重仓股中A股持股市值占比为91.2%，港股持
股市值占比为8.8%，相较23Q3港股持股市值占比环比下降1.3个百分点。 

 从板块来看，23Q4基金重仓股中A股主板持股市值占比为69.1%（相较
23Q3下降3.2个百分点），创业板为19.1%（上升0.7个百分点），科创板
为11.9% （上升2.4个百分点）。 



风格：持仓边际转向中盘 

5 
请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 

 我们分别以中证100（超大盘风格）、沪深300（大盘）、中证500（中
盘）、中证1000（小盘）来衡量基金持仓风格。 

 23Q4，中证500占比环比上升1.6个百分点至19.2% ，中证100占比维持
35.2%，中证1000占比维持13.9%，沪深300占比环比下降1.7个百分点至
58.4%。 

资料来源：Wind，海通证券研究所 

基金重仓股中指数成分股持股市值占比（%） 2023/12/31 2023/9/30 
环比变动 

（百分点） 

2013年 

以来均值 

中证500 19.2  17.5  1.6  16.2 

创业板指 15.1  13.9  1.2  13.5 

中证100 35.2 35.2 0.0  34.6 

上证50 17.9  17.9  0.0  18.6 

中证1000 13.9 13.9 0.0  16.6 

沪深300 58.4  60.1  -1.7 57.1 
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基金重仓股中中证红利成分股市值占比（%，左轴）
中证红利指数（点，右轴）
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基金重仓股中中证红利成分股市值占比（%）
绝对值 相对全A自由流通市值超低配

风格：红利持仓仍在低位 

6 
请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 资料来源：Wind，海通证券研究所 

 23Q4基金重仓股中，相较23Q3，中证红利成分股持股市值占比上升0.1

个百分点至4.8%，超配比例（相对全A自由流通市值占比，下同）下降
0.1个百分点至-4.0个百分点，处于13年以来从低到高49%的历史分位。 

 近三年以来，中证红利指数涨幅显著，但仓位整体仍在低位徘徊，截至
23Q4，绝对仓位仍处于历史低位，超配比例还是负值。 



大类行业：消费、科技绝对仓位均有所提升 

7 
请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 资料来源：Wind，海通证券研究所 

 23Q4基金重仓股中，相较23Q3，消费板块持股市值占比上升0.9个百分
点至35.9%，超配比例（相对沪深300行业占比，下同）上升0.5个百分点
至10.4个百分点，处于13年以来从低到高30%的历史分位。 

 科技板块持股市值占比上升1.2个百分点至22.6%，超配比例下降0.2个百
分点至6.1个百分点，处于13年以来从低到高26%的历史分位。 
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基金重仓股中消费行业市值占比（%）

绝对值 相对沪深300超低配
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基金重仓股中科技行业市值占比（%）

绝对值 相对沪深300超低配
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基金重仓股中电力设备行业市值占比（%）
绝对值 相对沪深300超低配

大类行业：制造、电力设备超配比例边际回升 

8 
请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 资料来源：Wind，海通证券研究所 

 23Q4基金重仓股中，相较23Q3，制造板块持股市值占比下降0.7个百分
点至23.2% ，超配比例（相对沪深300行业占比，下同）上升0.7个百分
点至5.2个百分点，目前超配比例处于13年以来从低到高77%的分位。 

 其中，电力设备行业持股市值占比下降1.0个百分点至10.1%，超配比例
上升0.5个百分点至1.8个百分点，目前超配比例处13年以来42%分位。 
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基金重仓股中制造行业市值占比（%）

绝对值 相对沪深300超低配
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基金重仓股中金融地产行业市值占比（%）
绝对值 相对沪深300超低配
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基金重仓股中能源与材料行业市值占比（%）

绝对值 相对沪深300超低配

大类行业：资源、金融地产占比小幅下降 

9 
请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 资料来源：Wind，海通证券研究所 

 23Q4基金重仓股中，相较23Q3，能源与材料板块持股市值占比维持
13.9%，超配比例（相对沪深300行业占比，下同）下降0.2个百分点至-

3.3个百分点，处于13年以来从低到高40%的历史分位。 

 金融地产板块持股市值占比下降1.3个百分点至4.3%，超配比例下降0.8个
百分点至-18.5个百分点，处于13年以来从低到高77%的历史分位。 



占比上升行业：电子、医药生物上升最多 

10 请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 资料来源：Wind，海通证券研究所 

申万一级行业
23Q4行业持

仓

23Q3行业持

仓

环比变动
（百分点）

13年以来行业持仓变动

23Q4相对沪

深300超配

（百分点）

23Q3相对沪深

300超配

（百分点）

环比变动
（百分点）

13年以来超配比例变动

电子 13.2% 10.7% ▲        2.6 4.4 3.1 ▲        1.4

医药生物 14.6% 13.1% ▲        1.5 7.0 6.2 ▲        0.8

农林牧渔 2.2% 1.4% ▲        0.8 0.5 -0.1 ▲        0.6

机械设备 4.2% 3.8% ▲        0.4 2.0 1.6 ▲        0.4

公用事业 1.4% 1.1% ▲        0.3 -1.9 -1.9 ▼       -0.0

煤炭 1.2% 0.9% ▲        0.3 -0.4 -0.7 ▲        0.3

有色金属 4.2% 3.9% ▲        0.2 0.6 0.5 ▲        0.1

家用电器 3.3% 3.1% ▲        0.2 0.0 -0.2 ▲        0.2

食品加工 0.5% 0.4% ▲        0.1 0.3 0.2 ▲        0.1

纺织服饰 0.5% 0.5% ▲        0.1 0.5 0.4 ▲        0.0

综合 0.1% 0.1% ▲        0.0 0.1 0.1 ▲        0.0

国防军工 3.5% 3.5% ▲        0.0 1.6 1.6 ▼       -0.1



占比下降行业：白酒、电力设备下降最多 

11 请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 资料来源：Wind，海通证券研究所 

申万一级行业
23Q4行业持

仓

23Q3行业持

仓

环比变动
（百分点）

13年以来行业持仓变动

23Q4相对沪

深300超配

（百分点）

23Q3相对沪深

300超配

（百分点）

环比变动
（百分点）

13年以来超配比例变动

白酒Ⅱ 11.6% 12.8% ▼       -1.3 1.6 2.5 ▼       -1.0

电力设备 10.1% 11.1% ▼       -0.9 1.8 1.3 ▲        0.5

通信 2.8% 3.3% ▼       -0.5 0.3 1.1 ▼       -0.8

银行 1.9% 2.5% ▼       -0.5 -9.7 -9.0 ▼       -0.7

计算机 5.8% 6.2% ▼       -0.5 1.2 1.6 ▼       -0.4

保险Ⅱ 0.3% 0.8% ▼       -0.4 -3.1 -3.3 ▲        0.1

传媒 0.8% 1.2% ▼       -0.4 0.2 0.5 ▼       -0.3

建筑材料 0.5% 0.9% ▼       -0.3 -0.3 -0.2 ▼       -0.1

石油石化 0.8% 1.1% ▼       -0.3 -1.0 -0.6 ▼       -0.4

房地产 1.2% 1.5% ▼       -0.3 -0.1 -0.1 ▼       -0.1

商贸零售 0.5% 0.7% ▼       -0.2 0.0 0.1 ▼       -0.1

建筑装饰 0.6% 0.8% ▼       -0.2 -1.4 -1.4 ▲        0.0

交通运输 1.8% 2.0% ▼       -0.2 -1.3 -1.2 ▼       -0.2

基础化工 3.2% 3.3% ▼       -0.1 1.0 0.9 ▲        0.1

社会服务 0.6% 0.7% ▼       -0.1 0.5 0.6 ▼       -0.1

美容护理 0.3% 0.4% ▼       -0.1 0.0 0.0 ▼       -0.0

汽车 4.8% 4.9% ▼       -0.1 1.4 1.4 ▼       -0.1

证券Ⅱ 0.7% 0.8% ▼       -0.1 -5.4 -5.2 ▼       -0.2

环保 0.3% 0.4% ▼       -0.0 0.3 0.4 ▼       -0.0

钢铁 0.4% 0.4% ▼       -0.0 -0.1 -0.2 ▲        0.0

轻工制造 0.8% 0.8% ▼       -0.0 0.5 0.5 ▼       -0.0



0

10

20

30

40

1
3

/1
2

1
4

/1
2

1
5

/1
2

1
6

/1
2

1
7

/1
2

1
8

/1
2

1
9

/1
2

2
0

/1
2

2
1

/1
2

2
2

/1
2

2
3

/1
2

数字经济产业链在基金重仓股中的持仓变动情况

持股市值占比（%） 相对自由流通市值的超配比例（百分点）

重点产业：数字经济超配比例出现回升 

12 
请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 资料来源：Wind，海通证券研究所 

 23Q4基金重仓股中，相较23Q3，数字经济板块（5G、半导体、AI和大
数据等）整体的持股市值占比下降0.1个百分点至23.6%。 

 23Q4数字经济板块持仓相对自由流通市值口径的超配比例环比上升0.6个
百分点至4.3个百分点，目前处于2013年以来从低到高35%的历史分位。 
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新能源产业链在基金重仓股中的持仓变动情况

持股市值占比（%） 相对自由流通市值的超配比例（百分点）

重点产业：新能源持仓降幅收窄 

13 
请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 资料来源：Wind，海通证券研究所 

 23Q4基金重仓股中，新能源板块（包含新能源车、光伏风电和电网）整
体的持股市值占比环比下滑0.7个百分点至11.6%，降幅收窄，自22Q2高
点以来累计持仓降幅达13.5个百分点，目前新能源仓位已接近21Q1水平。 

 23Q4新能源板块持仓相对自由流通市值口径的超配比例环比持平，为2.4

个百分点，目前处于2013年以来从低到高67%的历史分位。 



概念板块/指数
23Q4行业

持仓

23Q3行业

持仓

23Q4-23Q3环比

变动（百分点）

13年以来行业

持仓变动

23Q4相对

自由流通

市值超配

23Q3相对

自由流通

市值超配

23Q4-23Q3环比

变动（百分点）

13年以来超配

比例变动

数字经济产业链整合 23.6% 23.7% ▼       -0.10 4.3% 3.7% ▲        0.58

  半导体 11.3% 9.8% ▲        1.51 4.6% 3.2% ▲        1.41

  大数据 1.6% 1.8% ▼       -0.23 0.1% 0.3% ▼       -0.18

  物联网 2.4% 2.7% ▼       -0.31 0.6% 0.8% ▼       -0.24

    5G 3.3% 3.7% ▼       -0.39 1.0% 1.3% ▼       -0.27

  区块链 1.5% 1.9% ▼       -0.39 -2.1% -2.2% ▲        0.07

    AI 11.7% 12.4% ▼       -0.70 3.1% 3.6% ▼       -0.43

  工业互联网 3.5% 4.3% ▼       -0.79 0.6% 1.1% ▼       -0.48

  云计算 1.7% 2.4% ▼       -0.79 -0.2% 0.5% ▼       -0.68

数字经济细分领域：增持半导体产业链 

14 
请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 资料来源：Wind，海通证券研究所 

 数字经济板块中，23Q4基金持股市值占比上升幅度最大的是半导体产业
链，下降幅度最大的是云计算、工业互联网产业链。 



概念板块/指数
23Q4行

业持仓

23Q3行

业持仓

23Q4-23Q3环比

变动（百分点）

13年以来行

业持仓变动

23Q4相对

自由流通市

值超配

23Q3相对

自由流通

市值超配

23Q4-23Q3环比

变动（百分点）

13年以来超配

比例变动

 基础层 7.5% 7.7% ▼       -0.19 2.7% 2.7% ▼       -0.07

  数据 2.1% 1.9% ▲        0.20 0.3% 0.0% ▲        0.22

  光模块 1.5% 1.3% ▲        0.12 1.0% 0.9% ▲        0.11

  芯片与算力 4.0% 4.5% ▼       -0.50 1.4% 1.8% ▼       -0.40

 技术层 1.6% 1.6% ▼       -0.03 0.4% 0.4% ▼       -0.01

  AI通用技术 1.0% 0.9% ▲        0.09 0.5% 0.4% ▲        0.09

  AI算法模型 0.5% 0.7% ▼       -0.11 -0.1% 0.0% ▼       -0.10

 应用层 2.6% 3.1% ▼       -0.48 0.1% 0.5% ▼       -0.35

  服务业 0.6% 0.6% ▼       -0.04 -0.2% -0.2% ▲        0.01

  综合 0.6% 0.7% ▼       -0.06 0.3% 0.3% ▼       -0.04

  制造业 0.7% 0.8% ▼       -0.12 0.2% 0.2% ▼       -0.09

  传媒 0.7% 1.0% ▼       -0.26 -0.1% 0.1% ▼       -0.23

AI产业链：增持数据，减持芯片与算力 

15 请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 资料来源：Wind，海通证券研究所 

 AI细分链中，23Q4基金持股市值占比上升幅度最大的是基础层的数据和
光模块、技术层中的通用技术，降幅最大的是基础层的芯片与算力。 



概念板块/指数 23Q4行业持仓 23Q3行业持仓
23Q4-23Q3环比

变动（百分点）

13年以来行

业持仓变动

23Q4相对自由

流通市值超配

23Q3相对自由

流通市值超配

23Q4-23Q3环比

变动（百分点）

13年以来超配

比例变动

设计 0.2% 0.3% ▼       -0.06 0.1% 0.2% ▼       -0.06

制造 3.7% 3.6% ▲        0.16 1.7% 1.5% ▲        0.24

  制造设备 2.4% 2.2% ▲        0.21 1.8% 1.6% ▲        0.19

  制造代工 0.3% 0.2% ▲        0.18 0.0% -0.2% ▲        0.20

  制造材料 1.6% 1.8% ▼       -0.16 0.4% 0.5% ▼       -0.09

封测 1.5% 1.2% ▲        0.27 0.5% 0.3% ▲        0.23

  封测厂 0.6% 0.5% ▲        0.17 0.3% 0.1% ▲        0.15

  封测设备 0.6% 0.5% ▲        0.08 0.2% 0.2% ▲        0.07

  封测材料 0.4% 0.4% ▼       -0.00 0.1% 0.1% ▼       -0.01

应用 6.9% 6.0% ▲        0.85 2.7% 1.9% ▲        0.81

  集成电路 4.4% 3.7% ▲        0.67 2.2% 1.6% ▲        0.55

  其他器件 1.4% 1.1% ▲        0.31 0.2% 0.0% ▲        0.24

  分立器件 2.5% 2.2% ▲        0.29 0.6% 0.3% ▲        0.34

半导体产业链：增持集成电路、制造设备 

16 请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 资料来源：Wind，海通证券研究所 

 半导体细分产业链中，23Q4基金持股市值占比上升幅度较大的是集成电
路、制造设备，占比下降幅度较大的是制造材料。 



概念板块/指数
23Q4行业

持仓

23Q3行业

持仓

23Q4-23Q3环比

变动（百分点）

13年以来行业

持仓变动

23Q4相对

自由流通

市值超配

23Q3相对

自由流通

市值超配

23Q4-23Q3环比

变动（百分点）

13年以来超配

比例变动

新能源整合 11.6% 12.3% ▼       -0.71 2.4% 2.4% ▼       -0.04

  新能源车 8.0% 8.5% ▼       -0.49 2.3% 2.4% ▼       -0.14

  光伏风电 3.3% 3.6% ▼       -0.36 0.6% 0.6% ▼       -0.03

  新型电网 0.8% 0.8% ▲        0.00 -0.6% -0.6% ▲        0.05

新能源产业链：新能源车、光伏占比下降 

17 

 我们将低碳经济板块拆分成新能源车、光伏风电和电网作分析，其中
23Q4新能源车板块整体持仓市值占比下降0.5个百分点，光伏风电板块下
降0.4个百分点，新型电网板块维持不变。 

请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 
资料来源：Wind，海通证券研究所 
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18 
请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 资料来源：Wind，海通证券研究所 

 23Q4基金重仓股中，相较23Q3，医药生物板块持股市值占比上升1.5个
百分点至14.6% ，超配比例（相对全A自由流通市值，下同）上升1.0个
百分点至5.0%，处于2013年以来从低到高49%的历史分位。 

 商品消费板块持股市值占比下降0.3个百分点至20.2% ，超配比例下降0.1

个百分点至7.3%，处于2013年以来从低到高53%的历史分位。 

 服务消费板块持股市值占比下降0.3个百分点至1.1% ，超配比例下降0.2

个百分点至-0.7%，处于2013年以来从低到高21%的历史分位。 



概念板块/指数
23Q4行业

持仓

23Q3行业

持仓

23Q4-23Q3环比

变动（百分点）

13年以来行业

持仓变动

23Q4相对

自由流通

市值超配

23Q3相对

自由流通

市值超配

23Q4-23Q3环比变

动（百分点）

13年以来超配比

例变动

医药生物 14.6% 13.1% ▲        1.50 5.0% 4.0% ▲        1.00

    医疗器械 4.0% 2.8% ▲        1.20 1.9% 0.9% ▲        0.92

    化学制药 3.5% 2.8% ▲        0.67 0.8% 0.3% ▲        0.52

    生物制品 1.5% 0.9% ▲        0.58 0.0% -0.4% ▲        0.41

    医药商业 0.4% 0.4% ▲        0.05 0.0% 0.0% ▲        0.03

    诊断服务 0.5% 0.4% ▲        0.05 0.4% 0.3% ▲        0.05

    其他医疗服务 0.0% 0.0% ▼       -0.02 -0.1% 0.0% ▼       -0.07

    中药 1.5% 1.7% ▼       -0.26 0.0% 0.3% ▼       -0.26

    医院 0.9% 1.2% ▼       -0.30 0.4% 0.7% ▼       -0.26

    医疗研发外包 2.4% 2.9% ▼       -0.48 1.5% 1.9% ▼       -0.34

医药生物板块：增持医疗器械，减持CXO 

19 请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 

 医药生物板块中，23Q4基金持股市值占比上升幅度最大的是医疗器械，
下降幅度最大的是医疗研发外包。 

资料来源：Wind，海通证券研究所 



概念板块/指数
23Q4行业

持仓

23Q3行业

持仓

23Q4-23Q3环比变

动（百分点）

13年以来行业

持仓变动

23Q4相对自由

流通市值超配

23Q3相对自由

流通市值超配

23Q4-23Q3环比

变动（百分点）

13年以来超配

比例变动

  农林牧渔 2.2% 1.4% ▲        0.77 0.4% -0.2% ▲        0.66

    养殖业 1.3% 0.6% ▲        0.66 0.4% -0.2% ▲        0.57

    饲料 0.6% 0.4% ▲        0.13 0.3% 0.2% ▲        0.12

    动物保健Ⅱ 0.1% 0.1% ▲        0.01 0.0% 0.0% ▲        0.01

    种植业 0.3% 0.3% ▼       -0.03 0.0% 0.1% ▼       -0.02

  家用电器 3.3% 3.1% ▲        0.16 1.0% 0.8% ▲        0.18

    家电零部件Ⅱ 0.8% 0.7% ▲        0.09 0.5% 0.4% ▲        0.08

    白色家电 1.7% 1.7% ▲        0.05 0.3% 0.2% ▲        0.10

    黑色家电 0.4% 0.3% ▲        0.05 0.2% 0.1% ▲        0.03

    小家电 0.3% 0.4% ▼       -0.02 0.1% 0.2% ▼       -0.02

  纺织服装 0.5% 0.5% ▲        0.05 -0.2% -0.2% ▲        0.04

    纺织制造 0.1% 0.1% ▲        0.02 -0.1% -0.1% ▲        0.01

    饰品 0.1% 0.1% ▲        0.01 0.0% 0.0% ▲        0.00

    服装家纺 0.3% 0.3% ▲        0.01 -0.1% -0.1% ▲        0.03

商品消费板块：增持养殖业 

20 请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 资料来源：Wind，海通证券研究所 

 商品消费板块中，23Q4基金持股市值占比上升幅度较大的是农林牧渔中
的养殖业、饲料，家用电器中的家电零部件。 



概念板块/指数
23Q4行业

持仓

23Q3行业

持仓

23Q4-23Q3环比变

动（百分点）

13年以来行业

持仓变动

23Q4相对自由

流通市值超配

23Q3相对自由

流通市值超配

23Q4-23Q3环比

变动（百分点）

13年以来超配

比例变动

  轻工制造 0.8% 0.8% ▼       -0.02 -0.3% -0.3% ▼       -0.03

    文娱用品 0.1% 0.1% ▲        0.03 0.0% 0.0% ▲        0.01

    包装印刷 0.1% 0.1% ▲        0.00 -0.2% -0.3% ▲        0.00

    造纸 0.3% 0.3% ▼       -0.01 0.0% 0.0% ▼       -0.00

    家居用品 0.3% 0.4% ▼       -0.05 -0.1% 0.0% ▼       -0.04

  美容护理 0.3% 0.4% ▼       -0.09 -0.1% 0.0% ▼       -0.04

    个护用品 0.0% 0.0% ▲        0.01 -0.1% -0.1% ▲        0.01

    化妆品 0.1% 0.2% ▼       -0.03 0.0% 0.0% ▼       -0.02

    医疗美容 0.1% 0.2% ▼       -0.06 0.0% 0.0% ▼       -0.03

  食品饮料 13.2% 14.4% ▼       -1.17 6.5% 7.5% ▼       -0.97

    饮料乳品 0.3% 0.2% ▲        0.10 -0.3% -0.4% ▲        0.08

    食品加工 0.5% 0.4% ▲        0.08 0.1% 0.1% ▲        0.08

    调味发酵品Ⅱ 0.2% 0.2% ▲        0.01 -0.2% -0.2% ▲        0.01

    休闲食品 0.2% 0.2% ▲        0.01 0.0% 0.0% ▲        0.02

    非白酒 0.4% 0.5% ▼       -0.12 0.2% 0.2% ▼       -0.09

    白酒Ⅱ 11.6% 12.8% ▼       -1.25 6.8% 7.8% ▼       -1.03

商品消费板块：减持白酒 

21 

 商品消费板块中，23Q4基金持股市值占比下降幅度较大的是食品饮料中
的白酒。 

21 请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 资料来源：Wind，海通证券研究所 



概念板块/指数
23Q4行业

持仓

23Q3行业

持仓

23Q4-23Q3环比

变动（百分点）

13年以来行业

持仓变动

23Q4相对

自由流通

市值超配

23Q3相对

自由流通

市值超配

23Q4-23Q3环比

变动（百分点）

13年以来超配比

例变动

  社会服务 0.6% 0.7% ▼       -0.10 -0.1% 0.0% ▼       -0.10

    教育 0.1% 0.0% ▲        0.05 -0.1% -0.1% ▲        0.03

    酒店餐饮 0.2% 0.2% ▼       -0.04 0.0% 0.1% ▼       -0.03

    专业服务 0.3% 0.4% ▼       -0.09 0.1% 0.1% ▼       -0.08

  商贸零售 0.5% 0.7% ▼       -0.20 -0.7% -0.5% ▼       -0.11

    贸易Ⅱ 0.0% 0.0% ▲        0.00 -0.1% -0.1% ▼       -0.01

    专业连锁Ⅱ 0.0% 0.0% ▼       -0.00 -0.1% -0.1% ▼       -0.01

    一般零售 0.2% 0.3% ▼       -0.06 -0.4% -0.3% ▼       -0.01

    旅游零售Ⅱ 0.2% 0.3% ▼       -0.07 0.0% 0.0% ▼       -0.03

    互联网电商 0.1% 0.1% ▼       -0.07 -0.1% -0.1% ▼       -0.05

服务消费板块：增持教育，减持专业服务 

22 请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 

 服务消费板块中，23Q4基金持股市值占比上升幅度最大的是教育，下降
幅度最大的是专业服务。 

资料来源：Wind，海通证券研究所 

风险提示：报告为基于基金定期报告的客观分析，所涉及的股票、行业不
构成投资建议。 
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根据中国证监会核发的经营证券业务许可，海通证券股份有限公司的经营范围包括证券投资咨询业务。 

1. 投资评级的比较和评级标准： 

以报告发布后的 6 个月内的市场表现为

比较标准，报告发布日后 6 个月内的公

司股价（或行业指数）的涨跌幅相对同

期市场基准指数的涨跌幅； 

2. 市场基准指数的比较标准： 

A 股市场以海通综指为基准；香港市场以

恒生指数为基准；美国市场以标普 500

或纳斯达克综合指数为基准。 

类  别 评  级 说  明 

股票投资评级 

优于大市 预期个股相对基准指数涨幅在 10%以上； 

中性 预期个股相对基准指数涨幅介于-10%与 10%之间； 

弱于大市 预期个股相对基准指数涨幅低于-10%及以下； 

无评级 对于个股未来 6 个月市场表现与基准指数相比无明确观点。 

行业投资评级 

优于大市 预期行业整体回报高于基准指数整体水平 10%以上； 

中性 预期行业整体回报介于基准指数整体水平-10%与 10%之间； 

弱于大市 预期行业整体回报低于基准指数整体水平-10%以下。 
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