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海通研究 2 月精选组合周报（2 月 2 日） 
[Table_Summary] 
投资要点： 

 海通研究 2024 年 2 月精选组合：新奥股份、浙能电力、紫光股份、中际旭

创、重庆百货、万科 A、江苏银行、杭州银行、嘉友国际、新国都。 

 二月精选股票组合表现回顾： 

（1）海通精选组合本周（2.1-2.2）共上涨 0.07%，同期上证综指下跌 2.09%、

创业板指下跌 1.46%； 

（2）海通精选组合本月共上涨 0.07%，同期上证综指下跌 2.09%、创业板指下

跌 1.46%； 

（3）海通精选组合本周涨幅最高的是中际旭创（+6.86%），重庆百货

（+3.13%）。 

 风险提示。市场出现系统性风险；公司的基本面发生变化，业绩不及分析师

预期；市场结构性变动带来相关行业估值的波动。 
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海通研究 2024 年 2 月精选组合：新奥股份、浙能电力、紫光股份、中际旭创、重庆百货、万科 A、江苏银行、杭

州银行、嘉友国际、新国都。 

本组合股票根据海通证券研究所 2024 年 2 月各行业 13 只重点股票，结合海通策略及市场状况精选而得。 

 

表 1 ：2024 年 2 月精选股票组合表现回顾 

公司名称 股票代码 2 月来涨跌幅 2 月 1 日-2 月 2 日涨跌幅 

中际旭创 300308.SZ 6.86 6.86 

重庆百货 600729.SH 3.13 3.13 

新国都 300130.SZ 1.66 1.66 

浙能电力 600023.SH 0.56 0.56 

江苏银行 600919.SH -0.27 -0.27 

万科 A 000002.SZ -1.15 -1.15 

创业板指 399006.SZ -1.46 -1.46 

上证综指 000001.SH -2.09 -2.09 

新奥股份 600803.SH -2.17 -2.17 

杭州银行 600926.SH -2.29 -2.29 

紫光股份 000938.SZ -2.31 -2.31 

嘉友国际 603871.SH -3.31 -3.31 

资料来源：wind，海通证券研究所 

 

表 2 ：2024 年 2 月精选股票组合 

公司名称 股票代码 投资亮点 分析师 

新奥股份 600803.SH 

（1）天然气龙头企业，受益天然气需求较快增长。（2）公司计划在《新奥股份未来三年

（2023-2025 年）股东分红回报规划》基础上，将新能矿业 100%股权出售交易取得的投资

收益进行特别派息，若考虑特别派息规划，2023、2024、2025 年公司分红额将达到 0.91、

1.03、1.14 元/股（含税）。 

朱军军 

浙能电力 600023.SH 

（1）公司煤电为主，业绩受煤价影响的弹性较大，有望受益煤价下跌。（2）公司深度布局

核电领域，进一步扩大核电投资规模，投资收益稳定贡献归母净利。（3）布局新能源制造，

优化产业结构布局，培育新的利润增长点，增强公司核心竞争力与抗风险能力。 

吴杰 

紫光股份 000938.SZ 

公司是国内网络设备行业龙头。23 年公告拟并购核心子公司新华三 49%股权，我们认为 24

年该并购事项有望逐步落地。网络设备跟流量增长景气相关，国内 AI 有望驱动需求进一步提

升。 

余伟民 

中际旭创 300308.SZ 
公司是光模块的全球龙头，受益于 800G 需求快速提升。更高速产品 1.6T 光模块需求逐步提

升，有望促进业绩持续增长。 
余伟民 

重庆百货 600729.SH 
低估值+稳增长+高弹性。①区域复苏红利，资产价值高；②实施股权激励，推进整体上市，

有望进一步激发机制活力；③马上消费贡献充沛投资收益且有重估空间。 
李宏科 

万科 A 000002.SZ 公司属于房地产开发类龙头企业。 涂力磊 

江苏银行 600919.SH 
江苏银行 2023 年 Q1-3 营收同比增长 9.16%，归母净利润同比增长 25.21%。公司个贷增

长提速，财富管理业务基数大且有韧性，交易银行迭代优化下企业活期存款占比提升。 
林加力 

杭州银行 600926.SH 

公司发布业绩快报，2023 年全年营收同比增长 6.33%，归母净利润同比增长 23.15%，资产、

负债、存款增长均提速，不良率与拨备覆盖率保持稳定。杭州银行的业绩增速与资产质量预

计在上市银行中保持行业领先。 

林加力 

嘉友国际 603871.SH 

我们认为公司专注一带一路沿线国家跨境综合物流，长期以来通过对陆锁国核心物流节点的

把控，业务模式已由中蒙区域逐渐向中非、中亚复制，形成较强竞争壁垒和规模优势，盈利

能力不断被巩固，推动未来业绩持续保持高增长。 

虞楠 

新国都 300130.SZ 

公司是电子支付龙头，在收单业务方面，公司始终坚持围绕商户需求，推出多项创新收单产

品；在电子支付设备业务方面，公司积极把握海外市场旺盛需求，大力开拓海外重点市场，

业绩实现快速增长。 

杨林 

资料来源：《海通证券研究所重点推荐股票池（2024 年 2 月）》，海通证券研究所 
【备注】（1）本组合根据海通证券研究所 2024 年 2 月份各行业 13 只重点股票，结合海通策略及市场状况精选而得；（2）投资者要详细了解公司的基本面情况，

请查阅分析师相关的证券研究报告。 

【风险提示】（1）市场出现系统性风险；（2）公司的基本面发生变化，业绩不及分析师预期；（3）市场结构性变动带来相关行业估值的波动。 
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表 3 ：2024 年 2 月各行业重点推荐股票一览表 

公司名称 股票代码 
EPS（元） PE（倍） PB（倍） 

22 23E 24E 22 23E 24E 22 

新奥股份 600803.SH 1.89 1.97 2.46 9.1 8.7 7.0 3.0 

浙能电力 600023.SH -0.14 0.44 0.53 -38.6 12.3 10.2 1.2 

紫光股份 000938.SZ 0.75 0.82 1.10 20.3 18.5 13.8 1.4 

中际旭创 300308.SZ 1.52 2.07 3.80 72.3 53.1 28.9 7.4 

重庆百货 600729.SH 2.17 3.20 3.49 13.4 9.1 8.3 2.3 

周大生 002867.SZ 1.9 1.67 1.74 5.0 5.7 5.5 0.5 

万科 A 000002.SZ 1.53 1.95 2.38 4.8 3.7 3.1 0.6 

杭州银行 600926.SH 1.83 2.27 2.79 5.8 4.7 3.8 0.6 

江苏银行 600919.SH 0.97 1.32 1.65 19.6 14.4 11.5 3.2 

嘉友国际 603871.SH 0.08 1.38 1.81 236.6 13.7 10.5 3.7 

杭氧股份 002430.SZ 1.89 1.97 2.46 9.1 8.7 7.0 3.0 

天坛生物 600161.SH -0.14 0.44 0.53 -38.6 12.3 10.2 1.2 

新国都 300130.SZ 0.75 0.82 1.10 20.3 18.5 13.8 1.4 

资料来源：《海通证券研究所重点推荐股票池（2024 年 2 月）》，海通证券研究所 

【备注】（1）收盘价日期为 2 月 2 日；（2）投资者要详细了解公司的基本面情况，请查阅分析师相关的证券研究报告； 
（3）22 年盈利与估值均为 WIND 直接导出，23-24 年盈利预测为最新外发报告摘取，估值数据供参考。 

【风险提示】（1）市场出现系统性风险；（2）公司的基本面发生变化，业绩不及分析师预期；市场结构性变动带来相关行业估值的波动。 
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信息披露 

分析师声明 

[Table_Analysts] 吴杰 公用事业、电力设备与新能源、煤炭 

  
  
  

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告所采用的数据和信息

均来自市场公开信息，本人不保证该等信息的准确性或完整性。分析逻辑基于作者的职业理解，清晰准确地反映了作者的研究观点，

结论不受任何第三方的授意或影响，特此声明。 

投资评级说明 

1. 投资评级的比较和评级标准： 

以报告发布后的 6 个月内的市场表现

为比较标准，报告发布日后 6 个月内

的公司股价（或行业指数）的涨跌幅

相对同期市场基准指数的涨跌幅； 

2. 市场基准指数的比较标准： 

A 股市场以海通综指为基准；香港市

场以恒生指数为基准；美国市场以标

普 500 或纳斯达克综合指数为基准。 

类  别 评  级 说  明 

股票投资评

级 

优于大市 预期个股相对基准指数涨幅在 10%以上； 

中性 预期个股相对基准指数涨幅介于-10%与 10%之间； 

弱于大市 预期个股相对基准指数涨幅低于-10%及以下； 

无评级 对于个股未来 6 个月市场表现与基准指数相比无明确观点。 

行业投资评

级 

优于大市 预期行业整体回报高于基准指数整体水平 10%以上； 

中性 预期行业整体回报介于基准指数整体水平-10%与 10%之间； 

弱于大市 预期行业整体回报低于基准指数整体水平-10%以下。 
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下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所
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会波动。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。 

市场有风险，投资需谨慎。本报告所载的信息、材料及结论只提供特定客户作参考，不构成投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的

投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。在法律许可的情况下，海通证券及其所属

关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供投资银行服务或其他服务。 

本报告仅向特定客户传送，未经海通证券研究所书面授权，本研究报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件或

复制品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。所有本报告中使用的商标、服务标记及标记均为本公
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