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2024 年 1 季度基金公司业绩点评 
[Table_Summary] 
投资要点： 

⚫ 基金公司主动权益基金收益率点评 

⚫ 基金公司主动固收基金收益率点评 

⚫ 风险提示：本报告的内容为对截至 2024 年 3 月 29 日的基金公司业绩表现的

客观分析，不构成基金产品的投资建议。 
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基金公司主动权益基金收益率点评 

2024 年 1 月，由于外部环境和地缘政治的不确定性放大，全球经济放缓，市场避

险情绪升温，高股息、低估值板块表现较优，而中小盘及成长板块表现较弱，A 股全月

下跌，继续探底。进入 2 月，在春节前一周，中央汇金公司发布公告，充分认可当前 A

股市场配置价值，并已于近日扩大 ETF 增持范围，将持续加大增持力度、扩大增持规

模，坚决维护资本市场平稳运行，受此提振，市场在 2 月份春节前一周开始出现反弹，

此后一系列政策密集出台对市场信心提振明显，市场对于积极信号的关注度同样正在提

升。整体来看，2024 年一季度，A 股经历前期探底阶段后，在积极政策密集出台的背

景下，投资者信心开始逐渐恢复，而年初经济数据亮点颇多，宏观经济同样已现积极变

化，A 股在 2 月和 3 月整体处于持续反弹的上涨行情中。 

截至 2024 年 3 月 29 日，一季度上证综指上涨 11.83%，深证成指下跌 1.30%。风

格方面，价值优于成长，一季度上证 50 指数上涨 3.82%，沪深 300 指数上涨 3.10%，

中证 500 指数下跌 2.64%，创业板指下跌 3.87%，科创 50 下跌 10.48%。从结构性机

会来看，31 个申万一级行业中有 9 个行业上涨，涨幅居前的分别为银行、石油石化、

煤炭和家用电器行业，一季度分别上涨 10.60%、10.58%、10.46%和 10.26%，而跌幅

较大的行业为医药生物、计算机和电子，一季度分别下跌 12.08%、10.51%和 10.45%。 

2024 年一季度，169 家公募基金公司中，仅有 32 家基金公司的主动权益基金获得

了正收益。整体来看，基金公司主动权益基金的平均收益为-3.49%，且公司业绩存在一

定分化，前 10%分位点对应的基金公司主动权益基金收益率为 2.16%，而后 10%分位

点对应的基金公司收益率仅为-9.96%。分公司类型来看，大、中、小型基金公司主动权

益基金平均收益率分别为-2.42%、-1.48%和-3.75%，中型基金公司主动权益基金的整

体业绩表现更好；小型基金公司中主动权益基金业绩表现靠后的基金公司数量较多，业

绩分化程度依然更高，前 10%分位点对应的小型基金公司主动权益基金收益率为

2.34%，而后 10%分位点对应的小型基金公司主动权益基金收益率为-10.38%。 

图1 基金公司主动权益基金最近一季收益率表现（截至 20240329） 

分位点 基金公司 大型基金公司 中型基金公司 小型基金公司

10% 2.16 -0.43 1.86 2.34

25% -0.73 -1.70 -0.80 -0.69

50% -3.07 -2.54 -1.67 -3.60

75% -6.06 -3.50 -2.10 -6.72

90% -9.96 -4.14 -2.90 -10.38

平均值 -3.49 -2.42 -1.48 -3.75

数量 169 12 12 145

基金公司主动权益基金收益率（%）

最近一季  (2024.01.02-2024.03.29)

 
资料来源：Wind，海通证券研究所 

截至 2024 年 3 月 29 日，148 家公募基金公司中仅有 11 家最近三年主动权益基金

取得正收益，收益率均值为-20.10%。分类型来看，大型、中型、小型基金公司收益率

均值分别为-26.94%、-13.92%和-20.03%，中型基金公司的整体业绩回撤相对更小，大

型基金公司的整体回撤明显更大，而小型基金公司业绩分化程度依然较高，前 10%分位

点对应的小型基金公司收益率为-1.67%，而后 10%分位点对应的小型基金公司收益率

仅为-37.87%。 
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图2 基金公司主动权益基金最近三年收益率表现（截至 20240329） 

分位点 基金公司 大型基金公司 中型基金公司 小型基金公司

10% -1.36 -19.94 7.57 -1.67

25% -13.35 -21.43 -5.23 -12.70

50% -22.11 -27.59 -16.94 -22.11

75% -29.30 -32.33 -24.42 -29.36

90% -36.99 -33.25 -27.40 -37.87

平均值 -20.10 -26.94 -13.92 -20.03

数量 148 12 12 124

基金公司主动权益基金收益率（%）

最近三年  (2021.04.01-2024.03.29)

 
资料来源：Wind，海通证券研究所 

基金公司主动固收基金收益率点评 

债券市场方面，1 月，在宽货币预期抢跑和股债跷跷板效应下，债市牛陡。2 月，

资金面平稳宽松，基本面数据空窗期，债市行情强劲。3 月，资金面整体平稳，债市围

绕宽货币/特别国债预期、股债跷跷板等震荡收涨。主要指数方面，中债总净价指数一

季度上涨 1.34%，中债金融债总净价指数上涨 0.91%，中债企业债总净价指数上涨

0.79%，中证转债指数下跌 0.81%。 

2024 年一季度，179 家公募基金公司的主动固收基金收益率均值为 1.00%，其中

仅有 7 家主动固收基金回报为负。分类型来看，大型、中型、小型基金公司收益率均值

分别为 1.08%、1.20%和 0.97%。各类型基金公司收益表现有所分化，而小型基金公司

业绩分化程度显著高于大中型基金公司，前 10%分位点对应的小型基金公司收益率为

1.52%，而后 10%分位点对应的小型基金公司收益率仅为 0.49%。 

图3 基金公司主动固收基金最近一季收益率表现（截至 20240329） 

分位点 基金公司 大型基金公司 中型基金公司 小型基金公司

10% 1.49 1.25 1.38 1.52

25% 1.26 1.22 1.30 1.27

50% 1.05 1.09 1.18 1.02

75% 0.82 1.01 1.03 0.80

90% 0.54 0.75 0.99 0.49

平均值 1.00 1.08 1.20 0.97

数量 179 16 14 149

基金公司主动固收基金收益率（%）

最近一季  (2024.01.02-2024.03.29)

 
资料来源：Wind，海通证券研究所 

截至 2024 年 3 月 29 日，134 家公募基金公司主动固收基金近三年收益率均值为

9.14%，其中仅有 4 家公司收益率为负。分类型来看，大型、中型、小型基金公司收益

率均值分别为 9.76%、11.18%和 8.77%。业绩分化程度来看，小型基金公司业绩分化

程度高于大中型基金公司。 

图4 基金公司主动固收基金最近三年收益率表现（截至 20240329） 

分位点 基金公司 大型基金公司 中型基金公司 小型基金公司

10% 12.74 11.55 11.98 12.92

25% 11.74 10.48 11.84 11.80

50% 10.05 9.53 11.17 9.78

75% 7.87 8.95 10.54 6.84

90% 4.54 8.65 10.17 3.84

平均值 9.14 9.76 11.18 8.77

数量 134 16 14 104

基金公司主动固收基金收益率（%）

最近三年  (2021.04.01-2024.03.29)

 
资料来源：Wind，海通证券研究所 
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风险提示 

本报告的内容为对截至 2024 年 3 月 29 日的基金公司业绩表现的客观分析，不构

成基金产品的投资建议。 
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